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KPMG S.AS. Teléfono +57 (601) 618 8000
m Carrera 53 No. 106 — 280. Piso 5 Oficina 5B1 Ext. 5555

Centro Empresarial Buenavista

Barranquilla = Colombia www.kpmg.com/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Gases de Occidente S.A. E.S.P.:

Opinion

He auditado los estados financieros consolidados de Gases de Occidente S.A. E.S.P.y
Subordinadas (el Grupo), los cuales comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2023y los estados consolidados de resultados y otro resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha y sus
respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros consolidados que se mencionan, y adjuntos a este informe,
presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2023, los resultados consolidados de sus operaciones
y sus flujos consolidados de efectivo por el afo que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme
con el ano anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccién
"Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados” de mi informe. Soy independiente con respecto al Grupo, de acuerdo con el Cédigo
de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por
sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en
Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros consolidados establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.

Asuntos clave de auditoria

Asuntos clave de auditoria son aguellos que, segin mi juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros consolidados del periodo corriente. Estos
asuntos fueron abordados en el contexto de mi auditoria de los estados financieros consolidados
como un todo y al formarme mi opinién al respecto, y no proporciono una opinién separada sobre
estos asuntos.

© 2024 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacion
global de firmas miembro independientes de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada KPMG S.A.S.
limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit.: 860.000.846-4
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Evaluacion del valor razonable de los activos financieros relacionados con
contratos de concesion
(ver notas 4 (), 6 y 8 a los estados financieros consolidados)

Asunto clave de Auditoria

Cémo fue abordado en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo tiene
activos  financieros  provenientes de
contratos de concesién por $130.906
millones.

Como se indica en las notas 4(l), 6y 8 a los
estados financieros consolidados, el Grupo
tiene contratos de concesion suscritos con
el Estado para la construccion y posterior
uso y mantenimiento de las infraestructuras,
por un periodo de tiempo determinado. A
cambio, el Grupo tiene derecho a recibir
pagos directos del Estado.

El  Grupo ha designado los activos
financieros relacionados con contratos de
concesion para ser medidos a valor
razonable, segun el nivel de jerarquia 3, con
cambios en resultados con posterioridad al
reconocimiento inicial.

Identifiqué la evaluacion de los activos
financieros relacionados con contratos de
concesion como un asunto clave de
auditoria porgue implica un esfuerzo y juicio
significativo. Especificamente debido a la
naturaleza de los estimados y supuestos
importantes no observables del modelo
incluyendo el costo de capital promedio
ponderado (WACC), las tasas de inflacién
futuras y los ingresos proyectados por el uso
de las infraestructuras.

Mis procedimientos de auditoria para evaluar el
valor razonable de los activos financieros
relacionados con contratos de concesion
incluyeron entre otros.

e Evaluacion del disefno, implementacion y
efectividad del control establecido por el
Grupo para determinar el valor razonable
de los activos financieros que surgen de
los contratos de concesion. Este control
incluyé lo relacionado con: (i) la
verificacion de los insumos y supuestos
utilizados en el modelo; y (ii) la revision y
aprobacion del valor razonable de los
activos financieros provenientes de
contratos de concesion.

e Involucramiento de profesionales de
valuacién con habilidades especificas vy
conocimiento de la industria quienes me
asistieron en: (i) la evaluacion de si el
modelo desarrollado internamente es
consistente con las practicas de valuacion
generalmente  utilizadas para ese
proposito y las NCIF; (ii) la comparacion
de la tasa de descuento WACC con un
rango determinado utilizando supuestos
macroeconémicos de mercado; vy (iii) la
evaluacion de las tasas de inflacion
futuras comparandolas con los datos de
mercado disponibles.
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Evaluacion del deterioro de cuentas por cobrar comerciales bajo NIIF 9
(ver nota 9 a los estados financieros consolidados)

Asunto clave de Auditoria

Cémo fue abordado en la auditoria

Como se observa en la Nota 9 a los
estados financieros consolidados,
producto del crecimiento en el negocio, se
ha presentado un incremento importante
en las cuentas por cobrar comerciales por
$111.281 millones, situacion que hace
relevante la evaluacion de la
determinacion de su deterioro, el cual
incorpora  juicios y  estimaciones
significativos.

El Grupo mide el deterioro de sus cuentas
por cobrar comerciales por un monto igual
a las Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE).
Bajo este esquema, se han desarrollado
modelos para la determinacién del
deterioro basados en las experiencias de
pérdidas histdricas, teniendo en cuenta
los dias de mora y un modelo simplificado
de proyeccién de factores
macroecondémicos que afectan al Grupo.

Identifiqué la evaluacién del deterioro de
las cuentas por cobrar comerciales como
un asunto clave de auditoria, en razén a
que: (i) existe un alto grado de estimacion
y juicio en los supuestos prospectivos y
modelos involucrados; (i) se ajustaron los
parametros de probabilidad de
incumplimiento de pago y de pérdida
utilizados en los modelos de deterioro de
pérdida crediticia esperada vy (i) la
evaluacion de los modelos de deterioro
requirié una atencién y juicio significativo
por parte del auditor y la participaciéon de
profesionales de riesgo de crédito, asi
como conocimientos y experiencia en la
industria.

Mis procedimientos de auditoria para evaluar el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
incluyeron, entre otros, los siguientes:

Evaluacion del disefio, implementaciéon vy
efectividad de ciertos controles establecidos
por el Grupo para calcular el deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales, incluyendo,
entre otros, controles sobre: (i) los modelos y
supuestos utilizados, (i) la previsién econémica,
(iii) la integridad y exactitud de los datos, y (iv) el
monitoreo sobre el deterioro, incluyendo la
aplicacion del juicio empleado.

Involucramiento de profesionales con
habilidades especificas en riesgo de crédito,
conocimiento y experiencia de la industria,
quienes me asistieron en: (i) la evaluacion de los
modelos e insumos claves utilizados para
determinar los pardmetros de la PCE; (i) la
evaluacion de las proyecciones
macroeconémicas y de la ponderaciéon de la
probabilidad de los escenarios, y (i) la
evaluacion de los ajustes cualitativos aplicados
a los modelos.
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Otros asuntos

Los estados financieros consolidados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi'y en mi informe de
fecha 23 de febrero de 2023, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo del
Grupo en relacion con los estados financieros consolidados

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefnar, implementar y mantener el control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracién es responsable por la
evaluacion de la habilidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar el Grupo o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados
considerados como un todo, estén libres de errores de importancia material bien sea por fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un alto
nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con
NIAs siempre detectarad un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdémicas de los usuarios, tomadas sobre
la base de estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

e |dentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, bien
sea por fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos
riesgos y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opiniéon. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel
que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o sobrepaso del control
interno.
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e  Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e  Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

e  Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atenciéon en mi informe a la
revelacion que describa esta situacion en los estados financieros consolidados o, si esta
revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o
condiciones futuras pueden causar que el Grupo deje de operar como un negocio en marcha.

e  Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados presentan
las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

e  Obtengo evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de la informacién financiera de
las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Soy responsable por la direccién, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Sigo siendo el Unico responsable por mi opinién de auditoria.

Comunico a los encargados del gobierno del Grupo, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad para la auditorfa, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditoria.A partir de los
asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino los asuntos que
fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo
actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describo estos asuntos en mi informe del
revisor fiscal a menos que la ley o regulacion impida la divulgaciéon publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales, determino que un asunto no debe ser
comunicado en mi informe porque las consecuencias adversas de hacerlo serian razonablemente
mayores que los beneficios al interés publico de tal comunicacion.

Yasminf/ s Giraldd Jaramillo
Revisor Fiscal de Gasesfde O¢cidente S.A. E.S.P.
T.P. 284251 =T
Miembro de KPMG S.A.S.

19 de febrero de 2024
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Gases de Occidente S.A. E.S.P. y Subordinadas
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

(En miles de pesos colombianos)

m A Diciembre 31, 2023

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 S 85.190.771 232.723.066
Activos financieros a valor razonable 8 66.984.073 114.539.904
Activos financieros a costo amortizado 9 539.088.465 512.838.325
Inventarios 10 70.395.787 70.015.541
Anticipos o saldos a favor por impuestos 22 43.865.807 7.529.511
Otros activos no financieros 11 82.013.598 57.226.462
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 887.538.501 994.872.809
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos financieros a valor razonable 8 131.206.016 116.222.021
Activos financieros a costo amortizado 9 431.708.181 242.311.224
Inversiones en asociadas 12 1.742.470 2.068.066
Propiedades, plantay equipo 13 348.298.000 342.107.516
Activos intangibles:
Concesiones 15 523.586.333 483.173.103
Otros activos intangibles 16 19.425.139 17.536.988
543.011.472 500.710.091
Activos por derecho de uso 14 122.959.609 112.608.696
Propiedades de inversién 51.891 65.725
Impuesto diferido activo 22 68.991.302 68.091.066
Otros activos no financieros 11 1.538.549 1.663.677
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.649.507.490 1.385.848.082
TOTAL ACTIVOS 2.537.045.991 2.380.720.891
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 17 S 140.562.119 46.021.282
Bonos en circulacién 18 4.111.696 4.805.358
Cuentas por pagar 19 263.751.862 291.259.012
Beneficios a empleados 20 7.814.917 6.362.181
Impuesto corriente de renta 22 5.461.138 2.951.706
Provisiones 21 16.759.722 15.808.182
Otros pasivos no financieros 23 65.790.665 89.066.071
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 504.252.119 456.273.792
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras 17 944.776.482 836.871.638
Bonos en circulacién 18 388.886.061 388.805.491
Beneficios a empleados 20 235.197 121.299
Provisiones 21 105.997.630 129.844.337
Impuesto diferido pasivo 22 62.092.918 61.083.239
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.501.988.288 1.416.726.004
TOTAL PASIVOS 2.006.240.407 1.872.999.796
PATRIMONIO 24
Capital suscrito y pagado 37.391.491 37.391.491
Prima en colocacién de acciones 18.529.438 18.529.438
Reservas 267.707.483 227.018.761
Resultados acumulados 156.313.064 156.271.507
Otro resultado integral (120.342) (38.758)
TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA COMPANIA 479.821.134 439,172.439
Participaciones no controladoras 50.984.450 68.548.656
TOTAL PATRIMONIO 530.805.584 507.721.095
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.537.045.991 2.380.720.891

e (b

Maria Del Pilar Rodriguez Caicedo *
Representante Legal

Luz MireyailCorrea Montejo* Yasmin Yurani Girald¢ Jaramillo
Contador'Publico Revisor Fisca
Tarjeta Profesional No. 133720-T Tarjeta Profesional No. 284251 -T
Miembro de KPMGS.A.S.
(Véase miinforme del 19 de febrero de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la matriz y sus subordinadas.
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Gases de Occidente S.A. E.S.P. y Subordinadas
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

(En miles de pesos colombianos, excepto por el resultado neto
por accién el cual esta expresado en pesos colombianos)

Ingresos de actividades ordinarias
Contratos con clientes

Otrosingresos

Total ingresos de actividades ordinarias

Costos de ventay prestacién de servicios
UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion y ventas

Deterioro por pérdidas crediticias esperadas
Participacién en las ganancias de asociadas
Otros, neto

RESULTADOS DE ACTIVIDADES OPERACIONALES

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Total costo financiero, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
SOBRE LAS GANANCIAS

Impuesto sobre las ganancias
RESULTADOS DEL EJERCICIO

RESULTADO ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la Compafiia
Participacién no controladora

LRESULTADO NETO POR ACCION

e ot

Maria Del Pilar Rodriguez Caicedo *
Representante Legal

25 S
26

Luz Mirey&ﬁ Montejo*

Contador'Publico
Tarjeta Profesional No. 133720-T

2.317.263.257
173.765.542
2.491.028.799

(1.995.497.476)
495,531.323

(143.400.325)
(27.847.419)
507.732
3.421.505
328.212.816

64.647.105
(166.172.017)

384.029
(101.140.883)

(80.894.236)
146.177.697

134.834.169
11.343.528
146.177.697

75.411

11

2.071.403.310
113.003.101
2.184.406.411

(1.727.076.431)
457.329.980

(112.006.737)
(21.760.820)
664.784
825.914
325.053.121

24.356.113
(102.439.531)
(451.080)
(78.534.498)

(86.715.971)
159.802.652

130.894.919
28.907.733
159.802.652

82.440

Yasmin Yurapi Giraldg Jaramillo

Revisor Fisca

Tarjeta Profesional No. 284251 -T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 19 de febrero de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la matriz y sus subordinadas.



Gases de Occidente S.A. E.S.P. y Subordinadas

ESTADOS CONSOLIDADOS DE OTRO RESULTADO INTEGRAL

(En miles de pesos colombianos)

Estados financieros

Diciembre 31, Diciembre 31,

RESULTADOS DEL PERIODO
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

Otro resultado integral que no se reclasificard a
resultado del periodo

Por valor razonable de instrumentos de patrimonio
Por revaluacién de activos

Por beneficios a empleados

Por impuesto diferido

Otro resultado integral que se reclasificard a
resultado del periodo

Por operaciones de cobertura
Por impuesto diferido

TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO,
NETO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
DEL PERIODO

RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la Compafiia
Participacion no controladora

22

22

N

Maria Del Pilar Rodriguez Caicedo *
Representante Legal

Luz Mirey&m Montejo*

Contador'Publico

Tarjeta Profesional No. 133720-T

146.177.697

(43.817)
19.056
(114.278)
43.711
(95.328)

21.145
(7.401)
13.744

(81.584)

134.752.585
11.343.528

146.096.113

159.802.652

(62.957)
78.082
(22.271)
(7.146)

(38.721)
13.552
(25.169)

(32.315)

130.862.604
28.907.733
159.770.337

Yasmin Yurani Giraldg Jaramillo

Revisor Fisca

Tarjeta Profesional No. 284251 -T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme del 19 de febrero de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la matriz y sus subordinadas.
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Estados financieros

Gases de Occidente S.A. E.S.P. y Subordinadas
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(En miles de pesos colombianos)

Afios terminados en:
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

[ Wotss | oiciembre 31,2023

Resultados del ejercicio 146.177.697 159.802.652
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto provisto por:

las actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades, plantay equipo y activos por derechos de uso 13-14-27-28 12.388.972 11.086.090
Amortizacién de intangibles y concesiones 14-15-16 42.478.536 39.296.684
Intereses causados 17-18-21-27-32 206.815.493 127.099.630
Rendimientos causados 26-31 (191.555.119) (100.798.339)
Actualizacién activo financiero de concesién 6-31 (15.084.138) (10.338.617)
Utilidad por método de participacién de asociadas 12 (507.732) (664.784)
Deterioro de:

Inventarios 10-27 (102.838) 156.871
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9-29 27.847.419 21.760.820
Recuperacién de provisiones, neto 21 16.320 (335.541)
Diferencia en cambio, neta 33 (384.029) 451.080
(Ganancia)/Pérdida en venta de:

Inversiones negociables renta fija 1931 -
Activos tangibles 13-30 (4.329) -
Utilidad - Pérdida por venta o baja de:

Propiedades, planta y equipo 13-30 60.350 249.973
Instrumentos de patrimonio (19.056) -
Inversiones en compafiias 19.723 -
Utilidad - Pérdida en baja de:

Activos por derecho de uso (54.396) (157.776)
Valoracién de:

Reconocimiento leasing financiero - arrendador (615.820) (422.609)
Propiedades de inversién 30 13.834 (5.725)
Impuesto sobre larenta 80.894.236 86.715.971
Cambios en activos y pasivos:

Activos financieros a costo amortizado (103.915.236) (146.362.286)
Inventarios (277.410) (22.616.959)
Activos financieros a valor razonable 61.965.849 12.617.945
Otros activos no financieros (38.513.363) (22.970.982)
Cuentas por pagar (68.227.846) 75.086.758
Beneficios a empleados (2.427.794) 592.409
Otros pasivos no financieros (11.278.013) 34.321.274
Rendimientos recibidos 168.280.945 98.819.731
Impuesto a la renta pagado (100.517.732) (77.677.274)

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Devolucién aportes inversiones en compafiias
Dividendos recibidos de inversiones en asociadas

Flujo de efectivo de las actividades de financiacién:

e [t

Maria Del Pilar Rodriguez Caicedo *
Representante Legal

Luz MireyaiCorréea Montejo*
Contador'Publico
Tarjeta Profesional No. 133720-T

Yasmin Yurani Girald¢ Jaramillo
Revisor Fisca
Tarjeta Profesional No. 284251 -T

Titulos de deuda y certificados mantenidos para vender 641.678 -
Prestamos concedidos 9 (108.076.776) -
Recaudos prestamos concedidos 2.122.067 -
Adquisicién:

Propiedades, plantay equipo 13 (42.997.785) (32.597.121)
Concesiones 15 (91.626.045) (77.230.843)
Otros intangibles 16 (5.774.515) (7.680.891)
Producto de la venta de:

Propiedades, plantay equipo 13-30 1.512.013 6.742

Dividendos pagados 19 (83.836.535) (102.970.012)
Adquisicién de obligaciones financieras 17 243.809.000 331.596.168
Pagos de obligaciones financieras 17 (89.160.936) (30.887.861)

Neto del efectivo (147.514.961) 159.296.384
Efecto en diferencia en cambio en el efectivo mantenido (17.334) 37.822
| Efectivoalinicio del €JerCiCio | . e e e 232.723.086 ... 73.388.860
\Efectivo al final del ejercicio 7 85.190.771, 232.723.066

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 19 de febrero de 2024)
* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la matriz y sus subordinadas.
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Estados financieros

G.: Entidad que reporta

Gases de Occidente S.A. E.S.P, Gases de Oc-
cidente o la Compafiia), es una sociedad de
naturaleza mercantil privada, de nacionalidad co-

G ases de Occidente S.A. E.S.P. (en adelante :

prestados. La Compafiia es controlada directamente

. por Promigas S.A.E.S.P, y la controladora dltima es
: Aval Acciones y Valores S.A. La compafiia tiene su
- domicilio principal en la ciudad de Cali, en el Centro
lombiana, constituida el 27 de mayo de 1992 por :

Escritura Pdblica Nimero 881 de la Notaria Quince La Compafifa en cumplimiento del deber legal

de Cali, vigilada por la Superintendencia de Servicios . mantiene vigente el Registro Nacional de Valores

Publicos Domiciliarios, con un periodo de duracion e Intermediarios (RNVI) y se encuentra sujeta a

indefinido, tiene como objeto social la prestacién . control y supervisién de la Superintendencia Fi-

del servicio domiciliario de distribucion de gas : nanciera de Colombia, segun lo establecido en los

combustible, la compra, venta, almacenamiento,  Articulos 5.2.4.1.2 y 5.2.4.1.3 del Decreto unico

transporte, envase, distribucién y comercializa- : 2555 de 2010 y la Circular externa 007 de 2015

cion de gas natural o cualquier otro combustible, Titulo Tercero; asi mismo, estd obligada a presen-

asi como hidrocarburos o sus derivados en todas tar estados financieros separados y consolidados

sus formas. La comercializacién y/o financiacién © que incluyen, las participaciones en sociedades

de toda clase de productos relacionados directa subordinadas y asociadas.

o indirectamente con las actividades o servicios :

Comercial Chipichape Bodega 2 Piso 3y 4.

Gases de Occidente posee las siguientes controladas al 31 de diciembre de 2023y 2022:

Compaiiia

Compafiia Energéticade Occidente S.A.S.ES.P

Orién Contact Center S.A.S.

Domicilio principal

51% Popayan

Adicionalmente, tiene la siguiente asociada:

Compaiiia Domicilio principal
E2 Energia Eficiente S.A.E.S.P. 16,67% Barranquilla
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Marco regulatorio

de 2001 que modifica parcialmente la Ley 142 de

de concesidn vigente, sus estatutos y demas dis-
posiciones contenidas en el Cddigo de Comercio.

rios, las tarifas que aplica la Compafiia a sus usuarios
por concepto de la distribucién y comercializacion
de gas natural estan requladas y aprobadas porla

la metodologia para su aplicacion esta establecida

modificaciones.

Contrato de concesion

Como consta enla Escritura Publica Numero 1566
del 31 de agosto de 1994, la Nacién adjudicé a Gases
de Occidente S.A. E.S.P, la concesidn por el término
de 50 afios y podra prorrogarse por lapsos de 20
afios, en las condiciones sefialadas en el articulo
49 del cédigo de petroleos, contados a partir del
23 de septiembre de 1997, fecha en que inicié
operaciones el gasoducto, para prestar el servicio
publico de transporte y distribucién de gas licua-
do del petréleo y gas natural por propanoductoy
gasoducto, como minimo, en la ciudad de Santiago
de Cali, Departamento del Valle del Cauca. Esta
prestacién comprende la construccién, operaciony
mantenimiento de sus tuberias y equipos e incluye
las acometidas de su propiedad para cada uno de
los inmuebles con gas.

17

. dedistribucién de gas natural por redes de tuberia
. para el Mercado Relevante de Distribucion confor-

: mado por 44 municipios; dejando vigentes las Re-
Gases de Occidente S.A. E.S.P.serige principalmente :

porlaley 142 de 1994 |a cual establece el Régimen

de los Servicios Publicos Domiciliarios, laLey 689 : 132 de 2011 (16 municipios) tinicamente para los

- correspondientes cargos de comercializacién y por

1994, asi como la regulacion del sector, el contrato : su parte, el mercado relevante correspondiente a

la antigua ASE (Norte del Valle) cuenta con la Re-
© solucién CREG 004 de 2015 que aprueba el cargo

Por ser una empresa de servicios pablicos domicilia- | Maximo de comercializacion.

El 25 de noviembre de 2016, la CREG aprobé a tra-
. vésde las Resoluciones 147 y 148 los cargos de

- distribucién y comercializacién de gas combustible,

Comision de Regulacin de Energiay Gas (CREG)y : respectivamente, para el mercado relevante con-

- formado por los municipios de Dagua, Restrepo y

por las Resoluciones CREG137y 202 de 2013y sus : |a Cumbre en el departamento del Valle del Caucay

apartirdel afio 2016 Gases de Occidente S.A.E.S.P.

La CREG mediante Resolucién CREG 502 019 de

2022 aprobé la integracién de 44 municipios en distribuciény ventas de conexiones e instalaciones

un solo mercado relevante de distribucién y esta- . internasy a partir de febrero de 2018 la prestacion

blecié cargos de distribucién por uso del sistema : delservicio publico en dichos municipios.

soluciones CREG 045 de 2004 (Cali), 008 de 2008
(Norte del Cauca), 049 de 2007 (Buenaventura) y

inicié las labores de construcciéon de las redes de

-

®
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Gestion Regulatoria

Aseguramiento regulatorio componentes
tarifarios

Resolucion CREG 012 de 2020

Resolucién CREG 101 029 de 2023, Porlacual :
se modifica la Resolucién CREG 012 de 2020. :
En esta norma la CREG modifica la tasa reco- :
nocida por los saldos acumulados por opcién :

tarifaria.

Mercado Mayorista

Resolucién CREG 101 016 de 2023, Adopta
medidas transitorias sobre los mecanismos
de cubrimiento para las transacciones del :
mercado de energia mayorista para empre- :
sas que realizan actividades de distribucién

y comercializacion de manera integrada.

Resolucién 101 024 de 2023, Amplia el dmbi-
. e

to de aplicacién y la vigencia de las medidas
transitorias del mercado de energia mayorista

de laResolucion CREG 101 016 de 2023.

e
Resolucion CREG 101 015 de 2023, Ampliarel
periodo de aplicacién de la Resolucién CREG
101 029 de 2022 en lo referente alas medidas
transitorias para diferir las obligaciones de pago
de los comercializadoras ante el ASICy el LAC. :

Resolucién CREG 101 028 de 2023, Por la cual
se modifica la Resoluciéon CREG 119 de 2007 :
con fundamento en el articulo 126 de la Ley
142 de 1994", A través de estaresolucion la : . . . s . .
. - e . . Energias No Convencionales, Gestion Eficiente
Comisiéon modifica la formula tarifaria para . o -

" - o . delaEnergiay transicion energética
permitir que los Comercializadores minoristas  :
de electricidad recuperen los saldos acumu-

lados por la opcidn tarifaria establecidaenel :

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.

. Metodologia Cargos de Distribucion

Resolucién CREG101-010-2023, Por la cual se
modifica el articulo 12 de la Resolucién CREG
101 032 de 2022y se establece otra disposi-
cién sobre el cronograma del afio 2022 de las
verificaciones de calidad del servicio en los SDL.

Resoluciéon CREG 101-019-2023, Por la cual
se complementa la Resoluciéon CREG 015 de
2018 enrelacién con las condiciones para ser
operador de red.

Decreto MME 0929 de 2023, Por el cual se
modificay adiciona el Decreto 1073 de 2015,
Unico Reglamentario del Sector Administrativo
de Minasy Energia, y se establecen politicas y
lineamientos para promover la eficienciay la
competitividad del servicio publico domiciliario
de energia eléctrica.

Circular CREG 063-2023, Complemento de
la operacién conforme el literal b), numeral
11.3.1 del anexo de la Resolucién CREG 148
de 2021.

Resolucion CREG 101 008 de 2023, Permite
la realizacién de convocatorias publicas con
objeto exclusivo para compras de energia pro-
venientes de fuentes no convencionales de
energia renovable.

Resolucion No. 000504 de 2023, Por la cual se
modifica el Anexo 2 de la Resolucién UPME No.
000319 de 2022 - Listade bienes y servicios
GEE para acciones o medidas de gestion efi-
ciente de energia - GEE actualizada con ocasion
alaadopcién del PAI-PROURE 2022-2030".
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Contrato de Gestion

El 28 de junio de 2010, el grupo (Compafiia Energética de
Occidente S.A.S. E.S.P.)suscribié un Contrato de Gestién con
Centrales Eléctricas del Cauca S.A. E.S.P. - CEDELCA, sociedad
anénima comercial del orden nacional, con autonomia admi-
nistrativa patrimonial y presupuestal clasificada legalmente
como empresa de servicios publicos mixta, perteneciente al
sector Minero Energético del Ministerio de Minas y Energia,
el contrato tiene por objeto asumir por su cuenta y riesgo
la gestion administrativa, operativa, técnica y comercial, la
inversién, ampliacion de coberturas, rehabilitacion y mante-
nimiento preventivo y correctivo de lainfraestructuray demas
actividades necesarias para la prestacion de los servicios de
distribucion y comercializacién de energia eléctrica en el De-
partamento del Cauca.

La ejecucion del Contrato de Gestidn inicid el 1ro de agosto de
2010 con un término de duracion de 25 afios.

Bases de preparacion

de estados financieros

consolidados

AN Marco técnico normativo

Los estados financieros consolidados han sido preparados
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia para entidades del Grupo
1 (NCIF Grupo 1), establecidas en la Ley 1314 de 2009, regla-
mentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170
de 2017,2483de 2018, 2270 de 2019,1432 de 2020y 938 de
2021y 1611 de 2022. Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) completas,
emitidas y traducidas oficialmente al espafiol por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés).

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros separados.
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r&4 Marco técnico normativo

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados se expresan en la mo-
neda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos).
Los estados financieros consolidados se presentan en pesos colombianos, que es la
moneda funcional y de presentacién. Toda la informacién es presentada en miles de
pesos y hasido redondeada a la unidad mas cercana.

Gases de Occidente en concordancia con la NIC 21 y para efectos de presentar sus es-
tados financieros consolidados relaciona a continuacién las tasas de cambio utilizadas
en la conversién de transacciones en moneda extranjera:

Diciembre, 2023
Cierre 3.822,05 | 4.810,20

Promedios mensuales:

Promedios mensuales:

Enero ] 5471218 Enero ... 5400072
Febrero | 4.802,75, Febrero .| ... 3.938,36
Marzo | 4.760,96, Marzo .. . 3.805,52.
Abril 4.526,03 Abril 3.796,39
Mayo . ... . 4.539,54 Mayo . .......| ....402760
Junio . 421353 Junio | 3.922,50
Julio | 4.067,63 Jlio .| ....439401
Agosto | 4.066,87 Agosto 4.326,77.
Septiembre | 4.008,41 Septiembre | 4.437,31
Octubre | . 421916 Octubre | ... 4.714,96
Noviembre | 4.040,26 Noviembre | 4.922,30
\Diciembre 3.954,14 \Diciembre 4.787.,89

La moneda funcional de las compafiias consolidadas es el peso colombiano.

Los estados financieros consolidados hansidoprepa- : e  Losinstrumentos financieros medidos al valor
rados sobre |a base del costo histdrico, con excepcion razonable con cambios en resultados y ORI.

deIaSSIQUIentlespartldag|mpc.),rtar_1tes|n.cIU|daseneI e Activosfinancieros concesionados son medidos
estado consolidado de situacién financiera: :

al valor razonable con cambio en resultados.

e Los |.nstrumentos financieros derivados son "« Las propiedades de inversién medidas al valor
medidos al valor razonable. :

razonable.



Juicios y estimados contables criticos

en la aplicacién de las politicas contables

a administracion de Gases de Occidente y su-

bordinadas realiza estimaciones y supuestos

que afectan los montos reconocidos en los es-
tados financieros consolidados y el valor en libros de
los activos y pasivos dentro del afio fiscal. Los juicios
y las estimaciones se evalldan continuamente y se
basan en la experiencia de la administracién y otros
factores, incluida la ocurrencia de eventos futuros
que se consideran razonables en las circunstancias
actuales. La administracién también hace ciertos
juicios ademas de los que involucran estimacio-
nes durante el proceso de aplicacién de politicas
contables. Los juicios que tienen los efectos mas
significativos en los montos reconocidos en los es-
tados financieros consolidados y las estimaciones
que pueden causar un ajuste importante al valor
en el valor en libros de los activos y pasivos en el
afio siguiente incluyen los siguientes:

A. Juicios

La informacién sobre los juicios emitidos al apli-
car politicas contables que tienen los efectos mas
significativos en los montos reconocidos en los
estados financieros consolidados se incluye en las
siguientes notas:

e Nota4 (e) - clasificacién de activos financieros:

evaluacion del modelo de negocio dentro del
cual se mantienen los activos y evaluacién de
silos términos contractuales del activo finan-
ciero son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el monto principal pendiente.

e Nota4 (b) - determinacién de influencia sig-

nificativa sobre las participadas.

e Nota4(r)Nota9(d) -establecerel criterio para

determinar el riesgo de crédito de los activos
financieros que han tenido un incremento signifi-
cativo desde el reconocimiento inicial, la metodo-
logia paraincorporar lainformacién prospectiva
para la medicién de pérdidas crediticias espera-
das (PCE) y la medicién, seleccién y aprobacién
de los modelos usados para medir las PCE.

e Nota 4 (k) Determinacién del plazo y la tasa

en los contratos de arrendamiento.

B. Suposiciones eincertidumbres de
estimacion
La informacién sobre los supuestos y las incerti-

dumbres de estimacion que tienen un riesgo sig-
nificativo de resultar en un ajuste importante en



el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023 se
incluye en las siguientes notas.

e Nota 4 (r) deterioro de los instrumentos fi-

nancieros: evaluacion de si el riesgo crediticio

sobre el activo financiero ha aumentado signi-
ficativamente desde el reconocimiento inicial
y laincorporacién de informacién prospectiva
en la medicién de PCE.

e Nota4 (r) - deterioro de los instrumentos fi-
nancieros: supuestos claves utilizados en la
estimacién de los flujos de efectivo recupe-
rables.

4.

Las principales politicas contables y las bases es-
tablecidas a continuacién han sido aplicadas con-

sistentemente por las Compafiias en la preparacion :
de los estados financieros consolidados de acuerdo :

con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera en Colombia (NCIF).

a. Bases de consolidacion

sé6lo con caracter informativo.
a) Consolidacién de entidades subordinadas

De acuerdo con la Norma Internacional de Infor-
Consolidados, las compafiias deben preparar esta-
cuales tiene control. Las compafiias tienen control

en otra entidad si, y solo si, retine todos los ele-
mentos siguientes:

Estados financieros

- o Nota4(l)-reconocimiento de los acuerdos de

concesién, (Nota 8) estimacién valor razonable
activos financieros concesionados.

° Nota 6 - determinacion del valor razonable
de los instrumentos financieros con insumos
importantes no observables.

e Nota 20 - Medicién de las obligaciones por

beneficios definidos: supuestos actuariales
claves.

e Notas 4 (q) - reconocimiento y medicion de

provisiones y contingencias: supuestos clave
sobre la probabilidad y magnitud de una salida
de recursos.

Politicas contables significativas

e Poder sobre la entidad participada que le

otorgan la capacidad presente de dirigir sus
actividades relevantes que afectan de manera
significativa su rendimiento.

: o  Exposicién oderecho, arendimientos variables

procedentes de su implicacion en la entidad
participada.

De acuerdo con las Normas de Contabilidad y de «  Capacidadde utilizar su poder sobre |a parti-

Informacién Financiera aceptadas en Colombia,
las compafiias deben preparar estados financieros
consolidados. Los estados financieros separados
son los que sirven de base para la distribucién de
dividendos y otras apropiaciones por parte de los
accionistas. Los estados financieros consolidados

se presentan a la Asamblea General de Accionistas  :
:aquellas compafiias cuyo poder de decisién esta

sometido directa o indirectamente a la voluntad
- de Gases de Occidente.

cipada para influir en los importes de rendi-
mientos del inversor.

Los estados financieros consolidados al 31 de di-
ciembre de 2023y 2022 incluyen los estados finan-
cieros de Gases de Occidente S.A. E.S.P, matrizy los
de sus compafiias subordinadas (en adelante “las
Compafiias”), entendiéndose como subordinadas

. . . . . En este proceso, las compafiias consolidan los ac-
macién Financiera NIIF 10 - Estados Financieros : . . . .
. tivos, pasivos, resultados y flujo de efectivo de las

© entidades en las cuales determine control, previa

dos financieros consolidados con entidadesenlas o y
. homogenizacion de sus politicas contables.
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El proceso de consolidacién implica la eliminacién
de transacciones reciprocas y utilidades no reali-
zadas entre ellas. La participacién de los intereses
no controlantes en las entidades subordinadas es
presentada en el patrimonio de forma separada de
la participacién de los accionistas de las compafiias.

Los estados financieros consolidados adjuntos
incluyen las siguientes compafiias:

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. -
El 28 de junio de 2010 la compafiia suscribié un
Contrato de Gestion con Cedelca S.A. E.S.P. con el
objeto de asumir por su cuentay riesgo la gestion
administrativa, operativa, técnica y comercial, la
inversiéon, ampliacién de coberturas, rehabilita-
cién y mantenimiento preventivo y correctivo de
lainfraestructuray demas actividades necesarias
para la prestacidn de los servicios de distribucién
y comercializacién de energia eléctrica en el De-

. partamento del Cauca. La ejecucién del Contrato
- de Gestién inici6 el 1 de agosto de 2010 con un
: término de 25 afos. El Contrato de Gestion estd
. sujeto a las Leyes de la Repuiblica de Colombia,
: especialmente a las Leyes 142 de 1994 Régimen
- de los Servicios Publicos Domiciliarios y 143 de
. 1994 Régimen para la generacién, interconexién,
: transmisién, distribucién y comercializacion de
electricidad en el territorio nacional, en las cuales
. seconceden unas autorizaciones y se dictan otras
. disposiciones en materia energética. Su domicilio
. principal se encuentra en la ciudad de Popayan.

Oridn Contac Center S.A.S. - Tiene por objeto social la
. prestacién de servicios de call center, contact center,
prestacién de servicios de externalizacién de pro-
: cesos de negocios “Business Process Outsourcing”,
. prestaci6n de servicios de atencién personalizada
© paratodo tipo de negocios. Su domicilio principal se
. encuentra en la ciudad de Santiago de Cali.

La participacién en las compafiias consolidadas al 31 de diciembre de diciembre de
2023y 2022, es la siguiente:

Compaiiia

Compariia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.

Orién Contac Center S.A.S.

Cindiecto | _Total

51% 0% 51%
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A continuacion, se indican el valor total de los activos, pasivos, patrimonio de las compafiias incluidas en
la consolidacion, estos saldos no contienen eliminaciones de partidas entre compafiias:

Diciembre 2023
Compafiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. 1.121.727.001| 1.020.091.428 101.635.573
Orién Contac Center S.A.S. 5.371.294 2.413.748 2.957.546

Diciembre, 2022 Patrimonio
Compafiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. 973.724.780 835.983.564 137.741.216
Orién Contac Center S.A.S. 5.000.575 2.361.924 2.638.651

A continuacién, se indica los ingresos, utilidad antes de impuesto, impuesto a las ganancias y el resultado
del periodo de las compafiias incluidas en la consolidacién en los afios terminados a:

o G ETETES Impuestoa | Resultadodel
mparia [ L iniae) pevece

Diciembre, 2023

Compafiia Energética
de Occidente S.AS.E.S.P.

Compafiia Energética
de Occidente S.A.S.ES.P.

(Orién Contac Center S.A.S. 7.983.378 268.148 (130.719) 137.429

b. Inversiones en asociadas . que se ejerce una influencia significativa en otra

. entidad, siposee directa o indirectamente entre el

Las inversiones de las compafiias en entidades : 540, y 50% o mas del poder de voto de la partici-

donde no se tiene control, pero si posee unain- : pada, a menos que pueda demostrarse claramente

fluencia S|~g,n|ﬁcat|\{a se Sienomlnan inversiones que tal influencia no existe.

en compafiias asociadas” y se contabilizan por el

método de participacién patrimoniall Se presume De acuerdo con la NIC 28 la existencia de influencia
: significativa se pone en evidencia habitualmente,

- através de una o varias de las siguientes vias:
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e Setienerepresentacion en el consejo de admi-
nistraciéon u érgano equivalente de direccién
de la entidad participada;

e Setiene participacién en los procesos de fija-
cién de politicas, entre los que seincluyen la
toma de decisiones sobre dividendos y otras
distribuciones;

e Sepresenta transacciones de importancia
relativa entre la entidad y la participada;

e Sepresentaintercambio de personal directivo; o

e Sepresentasuministrode informacién técnica
esencial.

El método de participacion es un método de con-
tabilizacion segun el cual la inversién se registra
inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente
por los cambios en la participacién del inversor,
de los activos netos de la participada. El resultado
del periodo y otros movimientos patrimoniales de
la participada es incluido por el inversor segun su
participacion.

c. Dividendos

Elingreso se reconoce cuando se establece el de-
recho de las compaiiias a recibir el pago corres-
pondiente, lo cual generalmente ocurre cuando los
accionistas aprueban el dividendo. El dividendo de
inversiones asociadas y controladas se reconoce
en el balance como una reduccién de la cuenta por

. tratarse de inversiones contabilizadas por el mé-
. todode participacion. Elingreso por dividendos se

reconoce en el resultado del periodo cuando este
proviene de inversiones reconocidas como instru-
mentos de patrimonio, donde Gases de Occidente
S.A.E.S.P.no tiene influencia significativa ni control.

d. Transacciones y saldos en mone-
da extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras se convierten a la moneda

- funcional utilizando el tipo de cambio vigente en

la fecha de presentacion. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en monedas extranjeras

© entérminos de costos histdricos se miden utilizando

el tipo de cambio a la fecha de la transaccién. Los
instrumentos financieros medidos al valor razona-
ble se convierten utilizando el tipo de cambioenla

. fecha en que se determind el valor razonable. Las

ganancias o pérdidas resultantes del proceso de
conversidn se reconocen en resultados, excepto
los instrumentos financieros designados como
instrumentos de cobertura.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda
extranjera en partidas monetarias es la diferencia
entre el costo amortizado de la moneda funcional
. al comienzo del periodo, ajustada por intereses
.y pagos efectivos durante el periodo, y el costo
. amortizado en moneda extranjera convertidoala
: tasa de cambio al final del periodo.
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Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversién son reconocidas en resultados;
sin embargo, las diferencias en moneda extranjera surgidas de la conversion de coberturas de flujo de
efectivo calificadas siempre que la cobertura sea eficaz se reconocen en otro resultado integral.

e. Instrumentos financieros
Clasificaciéon y medicion de los activos y pasivos financieros
Activos financieros

El enfoque de clasificaciéon y medicién para los activos financieros es determinado a través del modelo
de negocios en el que estos activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja. Igualmente,
incluye tres categorias de clasificacion en el momento del reconocimiento inicial para dichos activos:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
Costo amortizado para los flujos de caja derivados solamente de pagos del principal e intereses
(CA) sobre el saldo vigente.

En la medicién de activos y pasivos a costo amortizado, se utiliza el método
del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro.
Los ingresos por intereses, ganancias y pérdidas cambiarias y deterioro se
reconocen en utilidad o pérdida. Cualquier ganancia o pérdida en baja en
cuentas es reconocida en ganancias o pérdidas.

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las

siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos
financieros; y
Valor razonable
con cambios en
otros resultados

integrales (VRCORI)

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

La Compafiia como politica contable realizd |a eleccion irrevocable de registrar
los cambios subsecuentes en valor razonable como parte de otros resultados
integrales en el patrimonio.

Los dividendos son reconocidos como ingreso en utilidad o pérdida a menos que
el dividendo represente claramente una recuperacién de parte del costode la
inversion. Otras ganancias y pérdidas netas son reconocidas en ORIy nunca se
reclasifican al resultado.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado
o0 avalor razonable con cambios en ORI como se describi6 anteriormente, son
Valor razonable medidos a valor razonable con cambios en resultados.

con cambios en Los ingresos por intereses calculados utilizando el método de interés efectivo,
ganancias en diferencia en cambio y las pérdidas por deterioro se reconocen en
resultados (VRCR) | Fesultados. Otras ganancias netas ¥ las pérdidas por valoracién se reconocen
en ORI. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en ORI se
reclasifican a ganancias o pérdidas por realizacién del ORI.
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Las siguientes politicas contables se aplican a la medicién posterior de los activos financieros.

Activos
financieros a

costo amortizado
(CA)

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el méto-
do de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por cobros o por perdidas
por deterioro. Los ingresos por intereses, ganancias y pérdidas cambiarias y de-
terioro se reconocen en utilidad o perdida. Cualquier ganancia o pérdida en baja
en cuentas es reconocida en ganancias o pérdidas.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos por in-
tereses calculados utilizando el método de interés efectivo, ganancias en dife-
rencia en cambio y las perdidas por deterioro se reconocen en resultados. Otras
ganancias netasy las perdidas por valoracién se reconocen en ORI. En la bajaen
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en ORI se clasifican en ganancias
o pérdidas por realizacién del ORI.

Inversiones
de patrimonio
con cambios en

otros resultados
integrales
(VRCORI)

resultado

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos son
reconocidos como ingreso en utilidad o perdida a menos que el dividendo re-
presente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversién. Otras
ganancias y pérdidas netas son reconocidas en ORI y nunca se reclasifican al

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pér-
didas netas incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en

resultados.

Baja en activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de
un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas
cuando:

e Expirenlosderechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo;

e Setransfieran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia;

e Sehayan transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la pro-
piedad del activo;

e Seretiene sustancialmente todos los riesgosy
beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se ha transferido el control del mismo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contrac-

© tual para entregar efectivo u otro activo financiero a

otra entidad o persona, o para intercambiar activos
o pasivos financieros en condiciones que sean po-

. tencialmente desfavorables para la Compafifa o un

contrato que serd o podra ser liquidado utilizando
instrumentos de patrimonio propios de la entidad.
Los pasivos financieros son registrados inicialmente
por su valor de transaccion, el cual a menos que se
determine lo contrario, es similar a su valor razonable,
menos los costos de transaccién que sean direc-

. tamente atribuibles a su emisién. Posteriormente

dichos pasivos financieros son medidos a su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva determinada en el momento inicial
con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del estado
consolidado de situacién financiera cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adquieren (bien sea con laintencién de cancelarlos,
bien con laintencién de recolocarlos de nuevo).



Compensacion de instrumentos financieros
en el balance

Activos y pasivos financieros son compensados,
cuando legalmente existe el derecho para compen-
sar los montos reconocidos y hay una intencion de
la gerencia para liquidarlos sobre bases netas o rea-
lizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

f. Operaciones con instrumentos
financieros derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo
valor cambia en el tiempo con base en una variable
denominada subyacente, no requiere unainversion
inicial neta o requiere una inversion pequefia en
relacion con el activo subyacente y se liquida en
una fecha futura.

Los contratos forwards celebrados por las compa-
fifas para cubrir la fluctuacién de tasas de cambio
enlosingresos, se consideran cobertura de flujo de
caja, dado que cubren un riesgo particular asociado
conun activo o pasivo reconocido o una transaccion
proyectada altamente probable, en cuyo caso la
porcién efectiva de los cambios en el valor razonable

de los derivados, es reconocida en la cuenta de otros

resultados integrales en el patrimonio. La ganancia
o pérdida en el derivado relacionada con la parte que
no es efectiva ala cobertura o que no corresponde
al riego cubierto es reconocida inmediatamente
en el estado de resultados. Se lleva contabilidad
de cobertura mientras los forwards se mantengan
dentro del rango de efectividad (80% y 125%).

Las operaciones de derivados son reveladas en el

momento inicial. Cambios posteriores en el valor :

razonable son ajustados con cargo o abono aresul-
tados, segun el caso, a menos que el instrumento
derivado sea definido como de coberturay si es asi,
la naturaleza de la partida cubierta. Se definen los
derivados de cobertura como los valores acumula-
dos en la cuenta de otro resultado integral y que
son trasladadas a utilidades en el periodo en el cual
la partida cubierta es también llevada a resultados.
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Las compafiias documentan al inicio de la transac-
cién larelacién existente entre el instrumento de
coberturay la partida cubierta, asi como el objetivo
deriesgoy la estrategia para emprender la relacién
de cobertura. Las compafiias también documentan
su evaluacion tanto a la fecha deinicio de la transac-
cién como sobre bases recurrentes que larelacién
de cobertura es altamente efectiva en compensar
los cambios en el valor razonable o en los flujos de
caja de las partidas cubiertas.

Los activos y pasivos financieros por operaciones
conderivados no son compensados en el estado de
situacion financiera; sin embargo, cuando existe el
derecholegal y ejercible de compensar los valores
reconocidos y existe laintencién de liquidar sobre
unabase netaorealizar el activoy liquidar el pasivo
simultaneamente se presentan neto en los estados
consolidados de situacién financiera.

Los ingresos y gastos por liquidacién de los contra-
tos se reconocen al cierre de cada mes.

Los contratos con derivados implicitos en otros
contratos, cuando el contrato principal es un activo
financiero, no son separados y en su lugar el ins-
trumento financiero se mide y registra en conjunto
como un instrumento a valor razonable con cambios
a través del estado consolidado de resultados.

g. Efectivo

El efectivo comprende el efectivo y el saldo en bancos
que estén sujetos a un riesgo poco significativo del
cambio en su valor y son usados por las compafiias
en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

h. Inventarios

Los inventarios son materiales para la prestaciéon
de servicios, medidos al menor entre el costoy el
valor neto realizable. El costo incluye el precio de
compra de las existencias y otros costos directos
necesarios para dejarlos disponibles para su uso. El
costo de los inventarios consumidos se determina
usando el método precio medio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion y distribucién.



i. Propiedades, plantay
equipos
Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, plantay equi-
pos son medidos al costo menos las deprecia-
cionesy elimporte acumulados de las pérdi-
das por deterioro de valor que hayan sufrido.
El costoincluye gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicién del activo.

El costo de activos construidos por las
compafiias incluye el costo de los mate-
riales, lamano de obra directa y los costos
de desmantelar, removery de restaurar el

otro costo directamente atribuible al pro-
ceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para su uso previsto.

Costos posteriores

: El costo de reemplazar parte de un ele-
: mento de las propiedades, plantay equi-
pos se capitaliza, si es probable que se
: reciban los beneficios econémicos futuros
: y su costo pueda ser medido de manera
fiable. El valor en libros de la parte re-
: emplazada se da de baja. Los costos del
mantenimiento diario de las propiedades,
: plantay equipo son reconocidos en resul-
: tados cuando se incurren.

: Depreciacion

: Ladepreciacién es el mecanismo median-

lugar donde estén ubicados y cualquier . te el cual se reconoce contablemente el

: desgaste que sufre un bien o un activo
por el uso que se haga de el con el paso
: del tiempo.

El costo de los activos se calcula en forma lineal sobre el monto depreciable, que co-
rresponde al costo del activo. Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y

comparativos son los siguientes:

Edificaciones

20a50

Magquinaria, equipo y herramientas

5al0

Equipo de transporte

5al0

Equipo de computacién y comunicacion

3a5

Muebles y enseres y equipos de oficina

3al0

\Redes de distribucién

50a70

29




Los métodos de depreciacién y vidas utiles son
revisados en cada periodo y se ajustan prospecti- :
. concesién de servicios es reconocido al valor razo-

vamente si es necesario.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de laventa y el

valor neto en libros del activo se reconoce en los y las pérdidas acumuladas por deterioro.

resultados.

j- Costos por préstamos

La Compafiia capitaliza los costos por préstamos : activo concesionado para la prestacién del servicio.
que sean directamente atribuibles a la adquisicién, :
construccion o produccion de activos aptos, como : en |os cuales una parte del contrato es un activo
parte del costo de dichos activos. Es considerado :
un activo apto, aquel que requiere, un periodo sus- :
tancial de construccién y/o montaje antes de estar
listo para el uso al que estd destinado o parala :
venta. Estos costos por préstamos se capitalizaran,
como parte del costo del activo, siempre que sea
probable que den lugar a beneficios econémicos

futuros para la entidad y puedan ser medidos con

fiabilidad.

k. Arrendamientos

Los arrendamientos se reconocen como un activo :
por derecho de usoy un pasivo en lafechaenqueel -
activo es arrendado y esta disponible para uso por
parte de las compafiias. Cada pago de arrendamien- :
to se asigna entre el pasivo y el costo financiero. :
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contraprestacion por la prestacion de servicios de
construccién o mejoramiento en un acuerdo de

nable. Después del reconocimiento inicial el activo
intangible es medido al costo, que incluye los costos
por préstamos capitalizados, menos laamortizacién

Un activo intangible se reconoce cuando no se tiene
underecho incondicional para recibir efectivo y sus
ingresos estan condicionados al grado de uso del

En algunos casos pueden existir contratos mixtos

El costo financiero es reconocido en el estadode : k%

resultados durante el periodo del arrendamiento.
Los activos por derecho de uso se deprecian durante
el periodo mas corto entre la vida util del activo o :
hasta el final del plazo del arrendamiento, sobre :

una base de linearecta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrenda- :
miento se miden inicialmente sobre la base del valor.

l. Acuerdos de concesion de servicios

Gases de Occidente reconoce el activo intangible
que surge de un acuerdo de concesién de servicios :
cuando se tiene el derecho de cobrar por el uso : -
de lainfraestructura de la concesién. Al reconoci- :
miento inicial, un activo intangible recibido como




Estados financieros

financiero y otra parte es un activo intangible. En
el caso de Gases de Occidente el activo financiero
no es por laretribucién del servicio de distribucién,
sino por la obligacién de venta al final del contrato
de lainfraestructura de gas.

En concordancia con lo anterior, los derechos en
contratos de concesidn son registrados por las
compainiias de la siguiente forma:

(@) Losingresos por la construcciény los costos
asociados a la construccién de concesiones
seregistran en el estado de resultados al mo-
mento de terminacién de fases del proyecto
en el periodo en que se informa.

Si el contrato de concesién califica como un
activo financiero, el activo que surge en el
contrato se incluye dentro de la cuenta de
“otras cuentas por cobrar a valor razonable” y
seregistran por el valor presente de los pagos
futuros a que tiene derecho las compafiias,
descontados usando la tasa de interés efec-
tiva, en el caso que sean activos financieros
relacionados con obligacién de venta al final
del contrato a su precio justo. Estos activos
financieros son designados a valor razonable
con cambios en resultados.

En adicién, los desembolsos acumulados du-
rante la etapa de construccion del proyecto
se registran como activos intangibles y se
amortizan, durante la vigencia del contrato
de concesion.

Compafiia Energética de Occidente S.A.S.
E.S.P., tiene un acuerdo de concesién del tipo
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- “rehabilitar-operar-transferir”. La Compafiia re-

conoce un activo intangible en la medida en que
recibe un derecho a efectuar cargos a los usuarios
del servicio publico.

Lainfraestructura no se reconoce como propiedad,
planta y equipo del concesionario, puesto que el
acuerdo contractual de servicios no confiere al
operador el derecho de controlar la utilizacién de
infraestructuras de servicio publico. El operador

. tiene acceso ala explotacion de lainfraestructura

para prestar el servicio publico por cuenta del con-
cedente, de acuerdo con las condiciones estipuladas
en el contrato.

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades
ordinarias y los costos relacionados con los servicios
de operacion de acuerdo con la NIIF 15.

m. Otros activos intangibles

El costo de los activos intangibles se reconoce al

. valor razonable de la contraprestacién a la fecha

de la adquisicion. Después del reconocimiento ini-
cial, los activos intangibles se contabilizan al costo
menos cualquier amortizacion y cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se
amortizan a lo largo de su vida util econémicay se
evaluan para determinar si tuvieron algun deterioro,
siempre que exista un indicio que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y
el método de amortizacién para un activo intangible
con una vida util finita se revisan al menos al cierre
de cada periodo sobre el que se informa.

Las vidas utiles de los activos intangibles se muestran a continuacion:

Gastos pre-pagados

\Servidumbres

De acuerdo con la prestacion del servicio

50 afios



Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja
un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de laventay el
importe en libros del activo, y se reconocen en el
estado del resultado cuando se da de baja el activo.

Las companiias registran como gastos del periodo

todos los costos de investigacion y aquellos costos
de desarrollo en los cuales no se puede establecer

laviabilidad tecnoldgica y comercial de los mismos.

n. Otros activos no financieros -
Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado comprenden
principalmente prepagos de energia, sequros,
servicios y arrendamiento que se pagan antici-
padamente, se amortizan de manera periddica
mensualmente al término contractual establecido,
menor a un afio, con cargo a resultados.

Seguros: se reconocen por su costo y la amorti-
zacién se calcula usando el método de linea recta
para asignar el costo a resultados en el término de
la vigencia de la pdliza, es decir, un afio.

Prepagos de energia: son legalizados con el con-
sumo de energia facturado del mes, con cargo a
resultados.

Anticipos o saldos a favor por otros impuestos:

son utilizados como descuentos en las vigencias

fiscales presentes y futuras.

0. Beneficios a empleados
Beneficios definidos

La obligacién neta de las compafiias relacionada con
planes de beneficios definidos se calcula separa-
damente para cada plan, estimando el importe del
beneficio futuro que los empleados han ganado en
el periodo actual y en periodos anteriores, descon-
tando ese importe y deduciendo el valor razonable
de los activos del plan.

El calculo de las obligaciones por beneficios defini-
dos es efectuado anualmente por un actuario cuali-

ficado, de acuerdo con los parametros establecidos

en el Decreto 2783 de 2001, seqgun lo requiere el
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Decreto 2496 de diciembre de 2015. El método de
descuento es el de la unidad de créditos proyec-
tados. Cuando el calculo resulta en un potencial
activo para las compafiias, el reconocimiento del
activo se limita al valor presente de los beneficios
econémicos disponibles en la forma de reembolsos
futuros del plan o reducciones en las futuras apor-
taciones al mismo. Para calcular el valor presente
de los beneficios econémicos, se debe considerar
cualquier requerimiento de financiacién minimo.

Para los planes de contribucién definida, las com-
pafiias pagan contribuciones a administradoras de
planes de pensiones publicas o privadas sobre unas
bases obligatorias, contractuales o voluntarias. No
se tienen obligaciones de pago adicionales una
vez que las contribuciones han sido pagadas. Los
aportes son reconocidos como gastos de personal
cuando esta previsto. Las contribuciones pagadas
por adelantado son reconocidas como un activo
en la medida en que un reembolso en efectivo o
unareduccion en los pagos futuros se encuentren
disponibles.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son
medidos sobre bases no descontadas y son reco-
nocidos como gastos cuando se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce una obligacién por el monto que se
espera pagar, si las compafiias poseen una obliga-
cion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada con fiabilidad.

Beneficios a largo plazo

La obligacién neta de las compafiias en relacion
con beneficios a los empleados a largo plazo es el
importe del beneficio futuro que los empleados
han ganado a cambio de sus servicios en el perio-
do actual y en periodos anteriores. El beneficio es
descontado para determinar su valor presente. Las
nuevas mediciones se reconocen en resultados en
el periodo en que surgen.
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Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacién son reconocidos
como gasto cuando las compafiias no pueden retirar
la oferta relacionada con los beneficios o cuando
las compafiias reconocen los costos para una rees-
tructuracion, lo que ocurra primero. Si no se espera
liquidar los beneficios en su totalidad dentro de los
12 meses posteriores al término del periodo sobre
el que se informa, estos se descuentan.

p. Impuestos
Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuestos comprende el
impuesto corriente y diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado,
excepto cuando se relacionan con partidas en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio,
caso en el cual, el impuesto corriente o diferido
también se reconoce en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad por pagar o
a recuperar por el impuesto de renta y comple-
mentarios corrientes, se calcula con base en las
leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera. La Gerencia
evalla periédicamente la posicién asumida en las
declaraciones de impuestos, respecto de situa-
ciones en las que las leyes tributarias son objeto
deinterpretaciény, en caso necesario, constituye
provisiones sobre los montos que espera deberd
pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provisién de impuesto de renta

.y complementarios, la Compafiia hace su cdlculo a

partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la
renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el pa-

trimonio liquido del afio anterior que la ley presume

para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compafiia solo compensa los activos y pasi-

© vos por impuestos a las ganancias corrientes, si

existe un derecho legal frente a las autoridades

- fiscalesy tiene laintencion de liquidar las deudas

que resulten por su importe neto, o bien, realizar
los activos y liquidar las deudas simultaneamente

Impuestos diferidos

Elimpuesto diferido se reconoce utilizando el mé-

todo del pasivo, determinado sobre las diferencias
- temporarias entre las bases fiscales y el importe

en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los impor-

tes a pagar en el futuro en concepto de impuesto

a las ganancias relacionadas con las diferencias

temporarias imponibles, mientras que los activos

porimpuesto diferido son los importes a recuperar
por concepto de impuesto a las ganancias debido
ala existencia de diferencias temporarias deduci-
bles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacién. Se entiende
por diferencia temporaria la existente entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
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Los pasivos por impuesto diferido derivados de
diferencias temporarias imponibles se reconocen
en todos los casos, excepto que:

e Surjandel reconocimiento inicial de la plusvalia
o de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacién de negocios y la
fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable nila base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con
inversiones en subordinadas, asociadas y ne-
gocios conjuntos sobre las que la Compafiia
tenga la capacidad de controlar el momento
de sureversién y no fuese probable que se
produzca su reversién en un futuro previsible.

e Paraelcasodelreconocimiento de impuestos
diferidos pasivos por diferencias temporarias
relacionadas con inversiones en asociadas
cuando no se tenga en un futuro previsible
la intencion de venta de la inversién, sélo se
reconocera pasivos por impuestos diferidos
por la existencia de ganancias no distribuidas
que puedan generar dividendos gravados en
el futuro previsible y para los cuales no haya
un acuerdo que establezca la no distribucién
de dividendos gravados.

Los activos por impuesto diferido derivados de
diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fisca-
les futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos casos en las que las dife-
rencias surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccién que no
es una combinacién de negocios y en fechade
la transaccién no afecta el resultado contable
nila base imponible fiscal;
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e Correspondan a diferencias temporarias
asociadas con inversiones en subordinadas,
asociadas y negocios conjuntos en la medida
en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere
generar ganancias fiscales futuras positivas
para compensar las diferencias.

Los activos por impuestos diferidos que no
cumplen con las condiciones anteriores no
son reconocidos en el estado consolidado de
situacién financiera. La Compafiia reconsi-
dera al cierre del ejercicio, si se cumplen con
las condiciones para reconocer los activos
por impuestos diferidos que previamente no
habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se
consideran en la evaluacién de la recuperacién de
los activos por impuestos diferidos, sila Compafiia
tiene la intencién de adoptarlas o es probable que
las vaya a adoptar.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
miden empleando las tarifas fiscales que apliquen
en los ejercicios en los que se espera realizar los
activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa
aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse,

y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivaran de la forma en que la Compafiia
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compariia compensa los activos y pasivos por
impuesto a las ganancias diferidos, al existir un
derecho legal de compensacién frente a las auto-
ridades fiscales y dichos activos y pasivos corres-
ponden a la misma autoridad fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos com-
pensados se reconocen en el estado consolidado
de situacién financiera como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha espe-
rada de realizacion o liquidacion.

e Impuestodeindustriay comercio

En aplicacién del articulo 76 de la Ley 1943
de 2018, la Compafiia reconocié como gasto
del ejercicio la totalidad del impuesto de in-
dustria y comercio causado en el afio, el valor
susceptible de imputarse como descuento
tributario se trata como gasto no deducible en
la determinacién delimpuesto sobre larenta
en el afio, el descuento tributario aplicado
disminuye el valor del gasto por impuesto
sobre la renta corriente del periodo.




g. Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un
suceso pasado, las Compafiia poseen una obligacién
legal o implicita que puede ser estimada de forma
fiable y es probable que sea necesario un flujo de
salida de beneficios econémicos para resolver la
obligacién. Las provisiones se determinan descon-
tando el flujo de efectivo que se esperaafuturoala
tasa antes de impuestos, que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y de los riesgos especificos de la obligacién.

Compromiso plan de inversion

Obligacién adquirida por la Compafiia Energética de
Occidente S.A.S. E.S.P. para desarrollar un plan de
inversiones que sirvan para ejecutar la expansion,

reposicion y mejoramiento de lainfraestructura, se

reconoce segun la mejor estimacién del desembolso
que se requeriria para cancelar la obligacién pre-
sente al final del periodo sobre el que se informa.
La estimacion se basa en una obligacién presente
(legal o implicita) que surge como resultado de la
adquisicién, construccién o desarrollo de un acti-
vo de largo plazo. La provisién se amortiza con la
ejecucién de los montos de inversién acordados.
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r. Deterioro
Activos financieros

Periédicamente las compafiias aplican el modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada (PCE). Este
modelo requerira el reconocimiento de deterioro
por la probabilidad ponderada en el incumplimiento
de pago desde el otorgamiento del crédito, paralo
cual se aplica un juicio considerable con respecto
a como los cambios en los factores econémicos
afectan la PCE, lo que se determinara sobre una
base promedio ponderada.

Elmodelo de deterioro serd aplicable a los siguien-
tes activos financieros que no son medidos a VRCR:

e Inversiones en titulos de deuda;
e Cuentas por cobrar comerciales;
e  Otras cuentas por cobrar.
Activos no financieros

Se realizara prueba de deterioro cuando existen
indicios de que el valor en libros de un activo puede
exceder su valor recuperable. El valor recuperable
de un activo es el mayor entre su valor razonable
menos los costos de disposicién y su valor en uso.
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Las compafiias evaluardn al final de cada periodo
si existe algunindicio de deterioro del valor de un
activo. Si existiere, las compafiias estimaran el
deterioro del activo.

Los activos corporativos no generan entradas de
flujo de efectivo separadas. Si existe un indicio de
que un activo corporativo pueda estar deteriorado,
el importe recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo
corporativo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en re-
sultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
relacién con las unidades generadoras de efectivo
son distribuidas, primero, para reducir el valor en
libros de cualquier plusvalia distribuida a las unida-
des, y parareducir el valor en libros de otros activos
en la unidad (grupos de unidades) sobre una base
de prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacién con la plus-
valia no se revierte. En relacion con otros activos,
las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos
anteriores son evaluadas al final de cada periodo
sobre el que se informa, en bdsqueda de cualquier
indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se revierte
si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usa-
das para determinar el importe recuperable. Una
pérdida por deterioro se revierte solo en lamedida
en que el valor en libros del activo no exceda el
valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacién o amortizacién y sino hubiese sido
reconocida ninguna pérdida por deterioro.

s. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn son aquellas que
se mantienen con la finalidad de obtener rentas
o plusvalia, pero no para la venta en el curso nor-
mal del negocio, uso en la produccién o abaste-
cimiento de bienes o servicios, o para propésitos
administrativos. Las propiedades de inversion se
miden inicialmente al costo y, posteriormente, al

valor razonable, con cambios en resultados.

El costo incluye gastos que son directamente atri-
buibles a la adquisicion de las propiedades de in-

. version. El costo de activos construidos por la Com-

pafiiaincluye el costo de los materiales y la mano
de obradirecta, cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para el uso previsto y los costos por
préstamos capitalizables.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una
propiedad de inversién (calculada como la diferencia
entre la consideracion obtenida de la disposiciény
el valor en libros del activo) se reconoce en resulta-
dos. Cuando se vende una propiedad de inversién
que se clasificé anteriormente como propiedades,
plantay equipo, cualquier monto incluido en lare-
serva de revaluacién se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de uninmueble cambia, se reclasifica
como propiedades, plantay equipoy alafechade
reclasificacién su valor razonable se convierte en
el costo para su contabilizacién.
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t. Pasivos no financieros

entregar bienes o prestar servicios a futuro.

: que le suscita el pago de un tributo o el recaudo

. . , , : de un tributo.
Un pasivo se considera como no financiero cuando :

las obligaciones contractuales nos obligan a en- :

, 0 , . u. Capital Suscrito y Pagado
tregar bienes o prestar un servicio. Por ejemplo:

cuando se recibe un anticipo de un cliente, un in- | Representala parte del capital autorizado que los

greso recibido por anticipado o depdsitos recibidos : accionistas de la compafiia se comprometieron a

de terceros, se recibe el dinero con la obligacién de : Pagdar. Los aportes fueron entregados por los so-

: ciosalacompafiiay estan efectivamente pagados

) . ) . alafecha.
Las deudas contraidas con las administraciones :

publicas, por ejemplo, una obligacién de caracter : V. Ingresos de las actividades or-

tributario, tales como Retenciones de impuestos dinarias procedentes de contratos

por pagar, Impuesto al valor agregado por pagar, : -
etc., no esta considerada como un pasivo financiero con clientes
porque esto no es una obligacién contractual debido :
aque no se tiene un contrato con el estado, lo que

se tiene es una obligacién imponible, un hecho :

Las compafiias reconocen los ingresos provenientes
de contratos con clientes con base en un modelo
de cinco pasos:
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PASoO

Identificacion de

por tal razén determinan cuando y cémo se recono-
cenlosingresos. Las obligaciones de desempefio
son promesas bajo los términos del contrato para
transferir:

Un bien o servicio (o conjunto de bienes o servi-
cios) que sea diferenciable; o una serie de bienes
o servicios diferenciables que son sustancialmente
igualesy tienen el mismo patrén de beneficio para
el cliente.

renciable si:

obligaciones de desempefio :
. La promesa de la entidad de transferir el bien o

Las obligaciones de desempefio son la unidad con- servicio al cliente se_pueclle identificar por separado

table para fines de aplicar la norma de ingresos, y de otras promesas incluidas en el contrato.

. Los factores que indican que un bien o servicio en

© un contrato es identificable por separado incluyen,

- pero no estan limitados a:

. El cliente se puede beneficiar del bien o servicio,
. bien sea independientemente o en conjunto con

otros recursos facilmente disponibles para el cliente; y

- Laentidad no est4 utilizando el bien o servicio como
una entrada para producir el producto combinado
. especificado por el cliente, El bien o servicio no
- modifica significativamente ni personaliza otro
. bien o servicio prometido en el contrato o el bien
- oservicio transferido no depende en gran medida
: de, o estd altamente interrelacionado con, otros

Un bien o servicio prometido a un cliente es dife- : - < .
. bienes o servicios prometidos.

El objetivo de
determinar el precio
dela transaccion

es predecir la cantidad de

consideraciénalaquela
entidad tendrd derecho,



Una entidad determina el precio total de la tran-
saccion, incluida una estimacion de cualquier con-
sideracién variable, al inicio del contrato y reevallda
esta estimacion en cada fecha de reporte. Se debe
usar toda lainformacion razonablemente disponible
para hacer su estimacion.

El estdndar de ingresos proporciona dos métodos :

para estimar la consideracién variable. El método
utilizado no es una eleccién de politica. La entidad
debe usar el método que mejor predice la cantidad

de consideracion a la que la entidad tendré derecho

basado en los términos del contrato. El método
utilizado debe aplicarse de forma coherente a lo
largo del contrato. Los métodos definidos por la
norma son los siguientes:

Método del valor esperado: El valor esperado es la
suma de los importes ponderados segun su proba-
bilidad en un rango de importes de contraprestacion
posibles. Un valor esperado puede ser una estima-
cién apropiada delimporte de la contraprestacién
variable si una entidad tiene un gran nimero de
contratos con caracteristicas similares.

Método del importe mas probable: El importe mas

probable es el importe individual mdas probable en
unrango de importes de contraprestaciones posi-
bles (es decir, el desenlace individual mas probable

del contrato). El importe mas probable puede ser

una estimacion apropiada del importe de la con-
traprestacién variable si el contrato tiene solo dos
desenlaces posibles (por ejemplo, una entidad logra
una prima de desempefio o no la logra).
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PASO
Distribucion del precio
en las obligaciones de
desempeiio

Muchos contratos implican la venta de mas de un bien
o servicio. Tales contratos podrian implicar la venta de
multiples tipos de productos, productos seguidos por
servicios relacionados, o multiples tipos de servicios.
El precio de transaccion definido para un acuerdo debe
asignarse a cada obligacién de desempefio separada
para que los ingresos se registren en el momento
adecuadoy en las cantidades correctas.

Una entidad debe determinar el precio de venta
independiente para cada obligacién de desempefio
y asignar el precio de transaccién basado en el valor
relativo de cada elemento con respecto al valor total
de los bienes y servicios identificados en el contrato.

La mejor evidencia del precio de ventaindependien-
te es el precio que una entidad cobra por ese bien
o servicio cuando la entidad lo vende por separado
en circunstancias similares y a similares clientes.
Sin embargo, dado que los bienes o servicios no
siempre se venden por separado, el precio de venta
independiente debe estimarse por otros medios
considerando el juicio de la Gerencia.

El precio de venta independiente relativo de cada
obligacion de desempefio se determina al inicio
del contrato. El precio de la transaccién no se rea-
signa después del inicio del contrato para reflejar
los cambios posteriores en los precios de venta
independientes.
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PASO

Los ingresos se reconocen al satisfacer las obli-
gaciones de desempefio con la transferencia del
control de un bien o servicio prometido a un cliente.
El control de un bien o servicio se transfiere si el
cliente tiene la capacidad de dirigir su uso (utili-
zar el activo, permitir a otra entidad que lo use,
o restringir que otra entidad lo use) y de obtener
sustancialmente todos los beneficios (flujos po-
tenciales de efectivo que se pueden obtener) de
ese bien o servicio.

Una entidad necesita determinar, al inicio del con-
trato, si el control de un bien o el servicio se trans-
fiereauncliente alolargo del tiempo o en un punto
en el tiempo, lo cual dependera de los términos del
acuerdo. La evaluacion de si el control se transfiere
alolargo del tiempo o enun punto en el tiempo es
muy importante al momento del reconocimiento
de los ingresos.

Una entidad
necesita
determinar,

al inicio del contrato, si el
control de un bien o el servicio
se transfiereaun cliente alo
largo del tiempo o en un punto
en el tiempo,

Se pueden usar varios métodos para medir el pro-
greso hacia la satisfacciéon de una obligacién de
desempefio cuando los ingresos se reconocen a
lo largo del tiempo.

Este modelo se utiliza para todo tipo de obligaciones
de desempefio, cumplidas en un punto del tiempo
o alolargo del tiempo.

Reconocimiento del ingreso (en un punto
del tiempo o alolargo del tiempo)

La siguiente es una descripcidn de las actividades
principales a partir de las cuales la entidad genera
ingresos por contratos con clientes:

Servicios publicos

Los contratos entre un cliente y la Compafiia parala
prestacién de un servicio publico para la distribucién

. ytransporte de gas y energia establecen las tasas y
© términos del servicio. La Compafiia determiné que su

obligacién de distribuir o transportar gas y energia
representa una unica obligacién de desempefio, la
cual se cumple a través del tiempo (en la duracion del
contrato representa una serie de bienes definidos
que son substancialmente los mismos y tienen un
mismo patrén de transferencia al cliente).

- Algunos contratos incluyen mdltiples entregables,
: tales como lainstalacién de conexiones o repara-

ciones, que se contabilizan como obligaciones de
desempefio separadas. El precio de transaccién se
asigna a cada obligacién de desempefio con base
en las tarifas individuales (tasas reguladas). Si los
contratos incluyen la instalacion de bienes, el in-
greso de los bienes se reconoce en el punto en el

tiempo en que los bienes se entregan, se pasa el
© titulo legaly el cliente ha aceptado dichos bienes.

Servicios de operacion y construccion
(Concesiones)

En los acuerdos de concesidn, la Compafiia deter-
mina que sus obligaciones de desempefio (cons-

© truccién, operacién y mantenimiento) han sido

cumplidas a través del tiempo y mide su avance en
la activacién del proyecto. La Compafiia tiene en
cuenta la naturaleza de los productos o servicios
prestadosy los términos del contrato, tales como el
derecho ala cancelacién, derechos a exigir o retener
pagos, y el titulo legal para trabajar en un proceso
para determinar el mejor método de entrada o salida
para medir el avance hacia el cumplimiento de una
obligacién de desempefio.



La Compafiia aplica un tnico método para medir el

avance en cada obligacién de desempefio al interior

de un contrato. El método puede ser de entrada
(costoincurrido, horas trabajadas) o de salida (uni-
dades producidas, metas alcanzadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o gra-

do de avance hacia la finalizacién si cambian las

circunstancias. Todo aumento o disminucién que
se de enlosingresos o costos estimados se refleja
en el estado de resultados integrales en el periodo

en que la gerencia se enteré de las circunstancias

que llevaron a larevision.

Financiacién no bancaria y arrendamientos
financieros

Los ingresos por financiacién no bancaria y cuentas

por cobrar por arrendamientos financieros son re-
conocidos en resultados al costo amortizado, usan-

do el método de interés efectivo. Estos ingresos

pueden contener componentes que estan dentro
o fuera del alcance de la NIIF 15. Por tal razén, se
aplican las indicaciones de esta politica cuando
tiene todos o parte de sus contratos por fuera del
alcance de la NIIF S.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran
cuando los riesgos y beneficios significativos in-
herentes a la propiedad de los bienes han sido
transferidos al comprador, generalmente al en-
tregar los bienes.

Distribuciény comercializacién de energia eléctrica
y otros servicios de mantenimiento y asistencia
técnica relacionados con la actividad

El reconocimiento de los ingresos por la prestacion
de servicios se efectda en el periodo contable en
que se prestan los servicios.

w. Ingresos y costos financieros

Incluye principalmente el ingreso por la actualiza-
cién del activo financiero asociado a la concesioén,
gue se actualiza periédicamente contra resultados.

Adicionalmente, se reconocen los ingresos y costos

financieros de las Compafiias usando el método del
interés efectivo.

Estados financieros

X. Reconocimiento de costos y gastos

Las compafiias reconocen sus costos y gastos en la
medida en que ocurran los hechos econédmicos en
formatal que queden registrados sistematicamente
en el periodo contable correspondiente (causacién),
independiente del flujo de recursos monetarios o
financieros (caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando
un desembolso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesa-
rios para su registro como activo.

y. Costos sobre contratos de
construccion

Los costos relacionados con contratos de cons-
truccién comprenden los costos que se relacionan
directamente con el contrato especifico, los costos
que serelacionen con la actividad de contratacién
en general, y pueden serimputados al contrato es-
pecifico y cualesquiera otros costos que se puedan
cargar al cliente, bajo los términos pactados en el
contrato.

z. Segmentos de operacion:

La informacién por segmento se presenta de ma-
nera consistente con los informes internos propor-
cionados a los responsables de tomar decisiones
operativas relevantes. Para los estados financieros
consolidados se consideran los siguientes seg-
mentos:

° Distribucién de Gas natural
e Distribuciény comercializacién de Energia
° Financiacién no bancaria

La Alta Direccidn revisa los resultados de los seg-
mentos regularmente, se evalian los resultados
de cada operacién y los recursos que deben ser
asignados.
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Administracion deriesgo

variedad de riesgos, entre ellos riesgo de mer-
cado (incluyendo riesgo de cambio de moneda
extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de
interés, riego de flujo de caja por tasas de interés :
y riesgo de precio), riesgo de crédito, riesgo de :
liquidez, que son gestionados dependiendo de su

I as Compafiias se encuentran expuestaauna :

naturaleza.

a.Marco de administracion deriesgos

Las Juntas Directivas de las Compafiias son respon-
sable por establecer y supervisar la estructurade

administracién de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de las :
Compafiias son establecidas con el objeto de iden-
tificar y analizar los riesgos enfrentados por Gases
de Occidente y sus subordinadas, fijar limitesy :
controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites. Sere- :
visan regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo a fin de que se reflejenlos
cambios en las condiciones de mercadoy en las acti-
vidades de Gases de Occidente y sus subordinadas.

Las Compafiias a través de sus normas y

procedimientos de administracién, pretenden desa- :
rrollar un ambiente de control disciplinado y cons- :
tructivo en el que todos los empleados entiendan

sus roles y obligaciones.

b. Riesgos de mercado:

° Factores macroeconémicos

Gases de Occidente S.A. E.S.P. es una compafiia :

dedicada principalmente a la prestacién del

servicio publico de distribucién y comerciali- :

zacion de gas natural y negocios conexos.

La actualizacién de los componentes tarifa-

rios del negocio principal de la Compafiia esta
ligada alos factores macroeconémicos (TRM, :

IPCe IPP) que determinan el nivel de actividad
econdmica del pais. Sin embargo, dichas fluc-
tuaciones son trasladadas a los usuarios fina-
les conforme lo establece el marco requlatorio
que en este sentido ha dispuesto la Comision
de Regulacién de Energiay Gas - CREG, porlo
que, de manera directa, el impacto de estas
sobre la estructura financiera de la Compafiia
no tiene representatividad.

La Compafiia Energética de Occidente S.A.S.
E.S.P. es una empresa dedicada principalmente
alaprestacién del servicio publico de distribu-
ciény comercializaciéon de energia eléctricay
Nnegocios conexos.




La actualizacién de los componentes tarifarios :
del negocio principal de CEO estd ligadaalas :
variables macroecondmicas (IPC e IPP) que :
determinan el nivel de actividad econémica :
del pais. Sin embargo, dichas fluctuaciones :
son trasladadas a los usuarios finales con- :
forme lo establece el marco regulatorio que
en este sentido ha dispuesto la Comisién de :

Regulacion de Energia y Gas - CREG.

De acuerdo con lo anterior, podemos determi- :
nar que las fluctuaciones de estas variablesy
su correlacién en la estructura financierano :

tienen un impacto significativo.

Los principales factores macroeconémicos

analizados sobre los resultados financieros :
de Orion Contact Center S.A.S. son lainflacion :

y latasadeinterés DTF.

Efecto de la variacién del délar:

Variable

Estados financieros

Vulnerabilidad ante variaciones en la tasa
de interés

Las fluctuaciones en las tasas de interés po-
drian afectar a las Compafiias positiva o ne-
gativamente; sin embargo, para mitigar algin
impacto negativo que se pueda presentar,
todas y cada una de las obligaciones financie-
ras son contratadas sin penalidad por prepago
con el fin de poder beneficiarse en casos de
tener disminuciones de tasas en el mercado.

Riesgo de variacion en el tipo de cambio
de moneda extranjera

Las Compafiias estan expuestas a variaciones
en el tipo de cambio que surgen de transac-
ciones en varias monedas, principalmente,
dolares estadounidenses.

Enrelacién con las compras de gas y transporte
del mercado requlado cuya tarifa estd indexa-
da al ddlar, Gases de Occidente S.A. E.S.P. ha
realizado la contratacién de forwards a corto
plazo para cubrirse de la fluctuacién en el délar.

Variacion anual
(SMM)

Proyectado 2024

Bajo $3.964 Utilidad neta (32)
TRM

Medio $4.164 Utilidad neta -

Alto $4.364 Utilidad neta 32

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio el cual corres-
ponden a las cifras presupuestadas para el 2024. Se consideran para los escenarios
bajo y alto una variaciéon de mas
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El siguiente es el detalle de los activos en moneda extranjera mantenidos para las Compafiias al 31 de

diciembre de 2023y 2022:

Expresado en délares
completos

Délares

5.564,29

$ 153.450,76 |

Total, Pasivos

Contabilidad de cobertura

cado requlado de Gases de Occidente S.A. E.S.P.
estd compuesto por una tarifa regulada en délares

el riesgo por variacién en tasa.

Gases de Occidente S.A. E.S.P. contractualmente, :
monetiza la facturacion mensual conla TRM prome-
dio del mes en curso; de esta manera los contratos
de cc?berturas debenreplicarla TRM.deI contrato. A, Riesgo de crédito:
través de contratos forward non delivery, serealiza :
la contratacién de un forward mensual que arroja :

una tasa strike. La liquidacién a favor o en contra del

Forward, compensara el menor o mayor costo gene-
rado en el mercado requlado, por variacion en tasa.

La estrategia de gestién del riesgo por parte de :
Gases de Occidente S.A. E.S.P consiste en ajustar :
el importe del instrumento de coberturade forma :
mensual, de forma que refleje los cambiosenla :
posicién cubierta. Con el fin de medir la eficiencia :
esperada al inicio de la cobertura y la eficiencia :
real durante el periodo de cobertura se utiliza la

Diciembre, 2022

Délares

...... cle67) 183973 1..0831 .
21.267| 18.359,73 88.314

586496 93835434 4513672
586.496  938.354,34 | 4.513.672

- valoracién Mark to Market - MtM y la metodologia
El costo de suministro y transporte para el mer- Dollar Offset pajo unrango de eficacia entre el 80
- yel125por ciento.
. » Riesgo de precio:
americanos. El ingreso asociado al mismo se ge-
nera a partir de una tasa de cambio de un periodo
distinto a la del costo, generando asi un descalce :
regulatorio entre la TRM del ingreso y la TRM del :
costo; para mitigar el riesgo por efecto cambiario, se
toman posiciones de cobertura a través de contratos :
forward non delivery a corto plazo para neutralizar

Las empresas de prestacion de servicios pu-
blicos (distribucién y comercializacién de gas
y energia) al ser negocios requlados tienen un
precio de venta establecido directamente por
el gobierno a través de la Comision de Regula-
cién Energia y Gas (CREG) y por periodos de-
terminados; por lo anterior, no tienen riesgos
de fluctuaciones. Los cambios en precios se
generan en los momentos de recdlculos de las
tarifas cuando la CREG define la metodologia y
las variables a incluir en el respectivo cdlculo.

Las compafiias, a través de su producto de
financiacion no bancaria - Brilla, el servicio
de gas natural, energia eléctrica, servicios de
contact centery otros servicios, tiene exposi-
ciones alriesgo de crédito lo cual consiste en
que el deudor cause una pérdida financiera
por no cumplir sus obligaciones. La exposicion
al riesgo de crédito surge como resultado de
sus actividades y transacciones con contrapar-
tes que dan lugar a activos financieros. Para
mitigar este impacto, las Compafiias cuenta
con un personal idéneo que se encarga de



implementar estrategias tendientes a evitar :

que estos riesgos se materialicen, dentro de
las estrategias establecidas, podemos men-
cionar:

Llamaday/o mensaje de texto masivoaclien- :

tes desde una factura vencida por medio de
IVR (son las siglas eningles de Interactive

Voice Response, que se traduce del inglés :

como respuesta de voz interactiva).

Gestién de cobro telefénico a clientes
refinanciados desde una factura vencida.

Gestion de cobro telefénico efectuada
por los Coordinadores de cartera de GDO
a clientes de la categoria comercial con
una factura vencida y deuda mayor a $2
millones de pesos.

Gestidn de cobro telefonico, correo elec-
trénico y visitas a clientes de la categoria
industrial y EDS desde una factura vencida.

Método para suspensién del servicio con
una factura vencida no paga a clientes
comerciales e Industriales y dos facturas
vencidas a clientes Residenciales.

Gestion de cobro telefénicay en terreno,

mediante 7 firmas de cobranza, a las cua-

les se les realiza sequimiento diario, por

ciclo, porlocalidad y por asesor, teniendo
un control detallado de la cartera.

e  (Gestién de cobro pre-juridicay juridica.

e Brigadas especiales a través de medios
virtuales para normalizacién de deudas.

e Analisis mensual del comportamiento de
la cartera por zonas para determinar los
planes de accién del mes siguiente.

e Diferentes alternativas paralos clientes
de renegociaciones de deuda.

e Campafias de mercadeo para motivar el
pago de los usuarios.

e Perifoneo en todas las localidades moti-
vando el pago oportuno de la factura.

La maxima exposicion al riesgo de crédito es refle-
jada en el valor en libros de los activos financieros
y en el estado consolidado de situacién financiera
de la Compaiiia.

Los principios y reglas para el manejo del crédito
de Brilla se encuentran consignados en la Politica
de Financiacién no Bancaria. Los criterios de eva-
luacién para controlar el riesgo crediticio siguen
las directrices impartidas por el Comité de Cartera
Brilla de Promigas.

La mdaxima autoridad en materia crediticia es la
Junta Directiva, quien orienta la politica general. La
Compafiia es quien establece los cupos de crédito,
de acuerdo con los precios promedio de lared.
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Las Compafiias calculan el deterioro de cartera te-
niendo en cuenta la pérdida esperada de acuerdo
conlanorma IFRS. Para el sequimiento y medicién

de cartera vencida, al cual se le realiza un segui-

miento diario. Periédicamente se realizan Comités :

de Cartera donde se presentan losindicadoresyse : ¢  Perifoneo

. e Alianzas con otras areas de la compaiiia para

revisan los casos que estén afectando la cobranza
a fin de establecer estrategias y planes de accién

gue mejoren la recuperacién, se realizaigualmente : i
- o Refuerzoenelnumero de gestores de cobro.

acompafiamiento a las firmas contratistas de Ges-
tién de cobro, para revisar los planes de trabajoy
la ejecucidn de estos.

Concentracion de la cartera

servicios de Gas y un 71% por Brilla, en los diferen-
tes mercados y localidades. En el caso de Brilla el
959% de la cartera total se encuentra concentrada
en los estratos del 1 al 3.

La politica de Brilla establece que la asignacién de :
o Lacarteravencida >60 dias equivale al 4.67%
conémico de acuerdo con los valores promedio :
de la conexién del gas natural y a nivel de usuario :
considerando tambien el comportamiento de pago

cupos se realiza inicialmente por estrato socioe-

de la factura de gas. Los cupos por estrato defini-

1. $3.055.000 2. $3.335.000 3. $3.705.000 4.
$4.240.000y 5y 6 $5.975.000. De igual manera
dentro de la politica de Financiaciéon no Bancaria

se autoriza la asignacion de cupos personalizadoa
clientes, los cuales reemplazan el cupo base; estos
o« Riesgodeliquidez:
el resultado del andlisis individual de los clientes :

cupos personalizados son asignados de acuerdo con

en score externo.

La cartera morosa de Brilla tuvo una variacién im-
portante en el afio 2023, pasando de una mora
de 2,3%, en el afio 2022 a una mora de 3,6% en
diciembre de 2023. Esta variacién se debié princi-
palmente al crecimiento del riesgo en la estrategia
de colocacién Lisim y su importancia relativa vs la
colocacion total. Para contener este crecimiento del

riesgo, desde Brilla se ha migrado la estrategiade
colocacion hacia modelos de scoring mas seguros

como los modelos de analitica avanzada que asignan
cupos personalizados y desde cartera, se tomaron

. medidas tanto prejuridicas como juridicas, lo que
© permiti6 evitar una mayor la variacion. Algunas de
: las acciones implementadas desde cartera fueron:

de la cartera, la Compafiia cuenta con el indicador o Campafias adicionales de IVR (Llamadas elec-

trénicas y mensajes de texto).

estrategias conjuntas de pago.

. e Planes nuevos de Refinanciacion.

Compafia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.
. durante el afio 2023 presento el siguiente com-

La cartera actual se encuentra distribuida 29% por : Portamiento delacarteraen el Cauca:

- o  EIB7.4% de lacartera de Brilla corresponde a

clientesdelosestratos1y2,yel12.6% restante
corresponde a estratos 3, 4,5y 6.En 2022 el
86.5% de la cartera se concentraba en los es-
tratos1y2yel13.5% enlos estratos restantes.

del total de la cartera, la cual se presenta en los
estratos1a 3. Frenteal 1.97%registrado en 2022
la cartera vencida >60 dias incrementé 270 pb.

La cartera >90 dias corresponde al 3,98%
dos para el 2023 fueron los siguientes: estratos - ¢ P °

del total de la carteray el 80% de su concen-
tracion estd en el estrato 1. Comparada con el
1.63% del afio anterior, registra unincremento
de 235 pb, siendo igualmente el estrato 1 don-
de se genera la mayor concentracién (69%).

El riesgo de liquidez esta relacionado con la
imposibilidad de cumplir con las obligaciones
adquiridas con los acreedores, paralo cual la
Compaifiia revisa diariamente sus recursos
disponibles. Con la informacién obtenida se
determinan las necesidades de liquidez y se
toman las decisiones necesarias para definir
la estrategia de colocacién de excedentes de
liquidez, buscando optimizar la rentabilidad y
minimizando el riesgo de concentracion.

La Compafiia tiene exposiciones a los efectos
de fluctuaciones en el mercado de tasas de
interés que afectan su posicién financiera'y
sus flujos de caja futuros.
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Por su parte, las obligaciones financieras presentan exposiciones a los efectos de
fluctuaciones en el mercado de tasas de interés que afectan sus flujos de caja futuros.
Paralo anterior la Compafiia revisa periédicamente las condiciones de las obligaciones
financieras para analizar si se sustituyen, se pagan anticipadamente o se gestionan
coberturas. EI 100% de las obligaciones financieras son contratadas sin cldusulas de
penalidad por prepago con el fin de poder beneficiarse en casos de tener disminuciones
de tasas en el mercado.

Gases de Occidente S.A. E.S.P. contrata créditos en pesos indexados a DTF, IBRy Tasa
Fija; asi mismo las emisiones de bonos ordinarios se encuentran indexadas al IPC.

La sensibilidad del resultado neto de la variacion de los tipos de interés es la que se
detalla en el cuadro a continuacién: Se parte de la base del escenario medio el cual
corresponden a las cifras presupuestadas para el 2023:

Efecto enlavariacion de DTF:

Variacion
anual (SMM)
Variable
Proyectado
2024
Bao | 250% | Utiidadneta | (1.089)
DTF Medio | 7.50% | Utilidad neta | i
Alto | 12.50% | Utilidad neta | 1.091

Para la anterior sensibilidad, se consideran para los escenarios bajo y alto, una varia-
cién de mas o menos 500 puntos basicos, de acuerdo con la variacion en el dltimo afio.

Efecto enlavariaciéon de IBR:
Variacion
anual (SMM)

Proyectado
2024

Variable Escenario Impacto

IBR Medio |  7.25% | Utilidadneta | :

Ato | 1425% | Utiidadneta | (10.419)

Para las anteriores sensibilidades, se consideran para los escenarios bajo y alto, una
variacién de mds o menos 700 puntos basicos.

Efecto enlavariacion del IPC:

Variacion
anual (SMM)
Variable Escenario Impacto
Proyectado
2024
Bajo 0.25% Utilidad neta 10.187
IBR Medio |  7.25% | Utilidadneta | .

Ato | 1425% | Utlidadneta | (10.419)
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Para las anteriores sensibilidades, se consideran para los escenarios bajo y alto, una
variacion de mas o menos 700 puntos basicos.

Efecto enla variacién del IPC:

Variable

Variacion
anual (SMM)
Proyectado
2024
Utilidad neta | 12.032
Utilidad neta | i
Utilidadneta | (10.213)

IPC Proyectado 2024 de acuerdo con variables
macroecondémicas: 5.29% (afio corrido y 12 meses).

Para la anterior sensibilidad, se consideran para
los escenarios bajo y alto, una variacion de mas
o menos 600 puntos basicos, de acuerdo con la
variacion en el dltimo afio.

De acuerdo con los andlisis expuestos anterior-
mente la metodologia e hipétesis utilizadas siguen
vigentes y no han sufrido modificaciones.

Gases de Occidente S.A. E.S.P. recibe dividendos
de sus empresas subordinadas las cuales tienen
ingresos ajustados por IPC; por lo tanto, hay una
cobertura natural del negocio ante las fluctuaciones
que pueda tener esta variable.

Gases de Occidente S.A. E.S.P. utiliza el mecanismo
de inversion de recursos para optimizar sus estra-

. tegias de tesoreria a través de Fondos de Inversion

Colectiva, cuyas rentabilidades se generan producto
de la valoracién diaria de sus portafolios a precio
de mercado, estos, se pueden ver incrementados
los margenes de intereses, pero también pueden
reducirse y generar pérdidas en el evento de que
surjan movimientos inesperados en las tasas de
dichos fondos. La Compariia monitorea sobre base
diaria los saldos de los dineros invertidos en los
Fondos de Inversién Colectiva, con el fin de tomar
decisiones en cuanto a retirar los recursos hacia
las cuentas bancarias en los eventos adversos o
mantenerlos, teniendo en cuenta que dichas inver-
siones son a la vista y se puede disponer de ellas
en cualquier momento.

. Adicionalmente, los recursos se mantienen in-
- vertidos en cuentas de ahorros o corrientes con

remuneracién especial, las cuales no cuentan con
riesgo de tasa de interés debido a que son tasas

- fijas pactadas con los bancos.

Por su parte, las obligaciones financieras son con-

tratadas con clausulas de prepago con el fin de

poder beneficiarse en casos de tener disminuciones
de tasas en el mercado.



6.

| valor razonable de los activos y pasivos fi-
nancieros que se negocian en mercados ac-

tivos (como los activos financieros en titulos
de deuda y de patrimonio), se basa en precios de
mercados cotizados al cierre de la negociaciéon en
la fecha de cierre del ejercicio; si un movimiento
significativo en el valor razonable ocurre luego del
cierre de la negociacion hasta la medianoche en
la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas
de valoracién para determinar el valor razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las
transacciones para activos o pasivos se llevan a
cabo con la frecuencia y el volumen suficientes
con el fin de proporcionar informacién de precios
de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros
que no se negocian en un mercado activo se deter-
mina mediante técnicas de valoracién permitidas
por las NCIF que estan en linea con las estableci-
das por la Superintendencia Financiera. Gases de
Occidente S.A. E.S.P. y sus Subordinadas utilizan
una variedad de métodos y asume que se basan en
condiciones de mercado existentes a la fecha de
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cierre de cada ejercicio. Las técnicas de valoracion
utilizadas para instrumentos financieros no estan-
darizados derivativos del mercado extrabursatil
incluyen el uso de transacciones similares recientes
en igualdad de condiciones, referencias a otros
instrumentos que sean sustancialmente iguales,
analisis de flujo de caja descontado, modelos de
precios de opciones y otras técnicas de valoracion
comunmente utilizadas por los participantes del
mercado que usan al maximo los datos del mercado
y confian lo menos posible en datos especificos de
entidades.
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Las Compaiiias utilizan modelos desarrollados in-
ternamente para instrumentos que no posean
mercados activos. Dichos modelos se basan por
lo general en métodos y técnicas de valoracién
generalmente estandarizados para los distintos
objetos de medicidn, la Compafiia ha estimado el
valor razonable del activo financiero que surge en
los contratos de concesién de acuerdo con lo esta-
blecido enla CINIIF 12 - Acuerdo de Concesiones de
Servicios. Para activos en los cuales su valor razo-
nable no estd disponible o no hay transacciones de
mercado observables e informacién de mercado, se
estima el precio al que tendria lugar una transaccién
ordenada para vender el activo o transferir el pasivo
entre participantes del mercado en la fechade la
medicién en condiciones de mercado presentes (es
decir, un precio de salida en la fecha de la medicién
desde la perspectiva de un participante de mercado
que mantiene el activo o debe el pasivo).

La salida de un modelo siempre es una estimacion
0 aproximacion de un valor que no puede deter-
minarse con certeza, y las técnicas de valoraciéon
empleadas pueden no reflejar plenamente todos
los factores pertinentes a las posiciones de las
compafiias. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan,
en caso de ser necesario, para permitir factores adi-
cionales, incluidos riesgos del modelo, de liquidez
y de contraparte.

Lajerarquia del valorrazonable tiene los siguientes
niveles:

e Lasentradasde Nivel 1 son precios cotizados
(sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que las compafiias
puedan acceder a la fecha de medicién.

e Lasentradasde Nivel 2 son entradas diferentes
alos precios cotizados incluidos en el Nivel 1
gue sean observables para el activo o el pasivo,
ya seadirecta o indirectamente.

° Las entradas de Nivel 3 son entradas no ob-
servables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia dentro del cual la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad, se
determina con base en la entrada del nivel mas

bajo que sea significativa para la medicién en su

totalidad. Si una medicion del valor razonable uti-

liza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables,
dicha medicion es de Nivel 3. La evaluacién de Ia
importancia de una entrada particular ala medicién
del valor razonable en su totalidad requiere juicio,

. teniendo en cuenta factores especificos del activo

o del pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como

- "observable” requiere un juicio significativo por

parte de la administracién de las compafiias. Las
compafiias consideran como datos observables
aquellos que estan disponibles en el del mercado,
que son distribuidos o actualizados reqularmente,
que son confiables y verificables, que no tienen
derechos de propiedad y que son proporcionados
por fuentes independientes que participan activa-
mente en el mercado en referencia.



Estimacion valor razonable
activos financieros concesionados

Gases de Occidente designa a valor razonable con
cambios en resultados el grupo de activos finan-
cieros relacionados con los contratos de concesion
regidos por la ley de petréleos debido a la naturaleza
contractual del activo, teniendo en cuenta que el
Gobierno ejercerd la compra al final del contrato
a su precio justo de acuerdo con el articulo 51 del
Cédigo de Petroéleos. Con el fin de determinar el
valor razonable se aplica el enfoque de ingresos.
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Los flujos de caja descontados, corresponden al
valor residual (perpetuidad) de los flujos de caja
generados por los activos que se encuentran bajo
concesioén, es decir, son los flujos estimados que
dichos activos generarian desde el momento del
fin de la concesién en adelante; posteriormente,
se ajustara en cada periodo el valor del activo fi-
nanciero; este ajuste se hara teniendo en cuenta
de nuevo cambios en los supuestos tomados en la
tasa de descuento de laempresa (WACC) y el nuevo
horizonte de fin de la concesioén.

A continuacion, se presentala sensibilidad del valor razonable de los activos financieros
concesionados medidos a valor razonable con cambios en resultados utilizando las
siguientes variables para los escenarios bajo y alto con una variacién de mds o menos
10 puntos basicos:

| Ao |  Baio |

Cifras en millones

Impacto utilidad neta

Tasas de interés de descuento (4,921)| (4,394) 5122| 4,573
Gradiente de crecimiento a perpetuidad 2,094 1,776 | (2,039) | (1,732)

%
Tasas de interés de descuento 8.72% 9.00% 8.52% | 8.80%
LGradiente de crecimiento a perpetuidad 1.10% 1.10% 0.90% | 0.90%

Las valoraciones de los activos financieros son consideradas en el nivel lll de la jerarquia
en la medicion del valor razonable.
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Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NCIF re-
quieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de cada periodo sobre el que se informa.
Las Compafiias no poseen activos y pasivos que puedan ser clasificados en el Nivel 1 teniendo en cuenta
que para que un activo y un pasivo puedan clasificarse en este nivel, sus valores se deben basar en pre-
cios de mercado cotizados en mercados activos. A continuacién, se presentan dentro de la jerarquia del
valor razonable Nivel 2 y 3, los activos y pasivos (por clase) de Gases de Occidente y sus Subordinadas
medidos al valor razonable sobre bases recurrentes:

D|C|embre, 2023 Diciembre, 2022

Instrumentos de patrimonio con $ 66.984.073 114,539 904
cargo aresultados (nota 8)

Instrumentos financieros a valor
razonable con cargo aresultados 300.000 - 300.000 -
(nota 8)

Instrumentos de patrimonio con
cargo al ORI (nota 8)

Activo financiero por opcién de
compra estado Colombiana - 130.906.016 - 115.821.878
(nota 8)
Propiedades de inversion | 51.891 | - | 65.725 | -

|'$ 67.335.964| 130.906.016  115.005.772| 115.821.878

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

- - 100.143 -

Acreedores por posicion pasiva de
coberturas (nota 19)




La Compafiia no posee activos y pasivos que puedan
ser clasificados en el Nivel 1 teniendo en cuenta que
para que un activo y un pasivo puedan clasificarse

en este nivel, sus valores se deben basar en precios

de mercado cotizados en mercados activos.

() Losinstrumentos financieros que no cotizan
en mercados activos, pero que se valoran de
acuerdo con precios de mercado cotizados,
cotizaciones de corredores o fuentes de precio
alternativas apoyadas por entradas obser-
vables, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye
las valoraciones de contratos derivados de
coberturas de moneda extranjera de venta
libre. Como las inversiones incluyen posiciones
que no se negocian en mercados activos y/o
estdn sujetas arestricciones de transferencia,

las valoraciones pueden ajustarse parareflejar :

la falta de liquidez o no transferibilidad, que
generalmente se basan enlainformacién dis-
ponible del mercado.

(b) Elactivofinanciero concesionado corresponde
al derecho contractual incondicional de recibir

del Estado Colombiano o de una Companiia bajo
la supervision de ella, efectivo u otro activo
financiero por los servicios de construccién
de los gasoductos y redes concesionadas, al
finalizar el plazo de los contratos de concesion;
y que el Estado tiene poca o ninguna capaci-
dad de evitar el pago, porque el acuerdo es
legalmente exigible; a su vez las compafiias
reconocen un activo intangible por la contra-
prestacion de los servicios de construccion.

Ajuicio de la Administracion, se concluyé que :

la mejor opcidn para medir el valor razonable
del activo financiero concesionado es la de
flujos de caja descontados por cuanto refleja
las expectativas del mercado presentes sobre

los importes a futuros que conforman el valor

justo de la concesién a negociar con el Estado,
una vez finalice o sea renovada.

Los supuestos en el calculo del activo finan-
ciero fueron:

e Elactivo financiero por empresa se calcula
teniendo en cuenta la fecha de terminacién
del contrato de concesién respectivo.
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e Lacompafiarealizé el cdlculo proporcional a
la terminacion de cada uno de los contratos
de concesién vigentes.

e Solo fueron tenidos en cuenta los flujos de
caja operacionales de estos activos en con-
cesion. Los componentes del cdlculo son los
siguientes:

o Flujodecajalibre generado Unicamente
por activos en concesién.

o Periodo de vencimiento de concesién.

o Valoraperpetuidad del FCL Flujo de Caja

u_n

Libre del afio “n”",
o Valoractual del valor residual WACC*

o IngresoFinanciero: Ajuste anual del valor
del activo financiero.

*WACC nominal calculado bajo metodologia CAPM
para cada el cual es actualizado anualmente.

Los datos de entrada no observables significativos
utilizados en la medicidn del valor razonable del
activo financiero por los gasoductos concesionados
son: ingresos generados por activos en concesién,
costos y gastos operacionales de estos activos, in-
versiones relacionadas, y laférmula de WACC con la
finalidad de tener en cuenta las fuentes de capital
empleadasy su proporcién en el capital total de las
compafiias, para determinar el costo promedio de
consecucion de recursos de capital propio y deuda
financiera. Los incrementos (disminuciones) en
cualquiera de esos datos de entrada considerados
aisladamente darian lugar a una medicién del va-
lor razonable significativamente menor (mayor).
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Generalmente, un cambio en la suposicién utilizada
para la proyeccién de ingresos se refleja de lamisma
forma en la medicién del activo financiero y un cam-
bio opuesto en el supuesto de los costos y gastos.

Gases de Occidente y sus Subordinadas revisan
las valoraciones del Nivel 3 periédicamente, y con-
sidera lo apropiado de las entradas del modelo
de valoracién y el resultado de la valoracién utili-
zando diversos métodos y técnicas de valoracion

estandarizados en laindustria. En la seleccion del
modelo de valoracién mas apropiado, el comité
realiza de nuevo las pruebas y considera cudles
son los resultados del modelo que histéricamente
se alinean de manera mas precisa con las transac-
ciones reales de mercado.

Paralos afios terminados el 31 de diciembre de 2023

. y2022, no se presentaron transferencias de activos

0 pasivos inicialmente clasificados en el Nivel 3.

A continuacién, se presenta el movimiento de los activos clasificados en Nivel 3, donde
se observa la no transferencia entre niveles para los afios finalizados al 31 de diciembre

de 2023y 2022:

'saldo a diciembre, 2021
Ganancias incluidas en resultados
Saldo adiciembre, 2022

Ganancias incluidas en resultados

Saldo a diciembre, 2023
&

Activo financiero por gasoductos

concesionados

) 105.483.261
10.338.617

115.821.878

15.084.138
e s ................................. 130906015

Instrumentos de cobertura con cambio en ORI

La Compafiia ha definido la contratacién sucesiva de forwards de compra bajo la
modalidad Non-Delivery con el fin de mitigar la exposicién cambiaria originada por el
descalce regulatorio entre la TRM del costo y la del ingreso.
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(7. >

El efectivo se compone de la siguiente forma:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

En
Terceros ’ tes Total Terceros E|_1tes Total
Relacionados Relacionados

En moneda nacional

Caja S 19.200 - | 19.200 19.900 - | 19.900
Bancos (1) 67.077.290 | 18.024.721 | 85.102.011 182.159.757 50.455.096 | 232.614.853
Efectivo 67.096.490 | 18.024.721 | 85.121.211 182.179.657 50.455.096 | 232.634.753

En moneda extranjera
Bancos (1) | 21.267 | 48.293 | 69.560 | 27.534 | 60.779 | 88.313

Efectivo | 21.267 | 48.293 | 69.560 | 27.534 | 60.779 | 88.313
| $ 67.117.757| 18.073.014| 85.190.771| 182.207.191| 50.515.875| 232.723.066

(1) Acontinuacién, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por
agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales instituciones
financieras en la cual las compafiias mantienen fondos en efectivo:

Calidad Crediticia Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

B T 83102018 232614.8>2]
S ZL2BT | e 2733

48.293 60.779
S PRI S ——

El saldo del efectivo estd conformado por los recursos disponibles en caja y cuentas
bancarias, con el propdésito de cubrir los requerimientos de las Compafiias.

No existen restricciones o limitaciones en este rubro.



8.

Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonables comprenden lo siguiente:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

(Porcién corriente
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en $ 66.984.073 114.539.904
resultados (1)
| $ 66.984.073 | 114.539.904
Porcion no corriente
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en S 300.000 300.000
resultados (1) e
_Instrumentos financieros con cambiosenORI | S0 S 100.143
Otrascuentasporcobrar(2) 130.906.016 | 115.821.878
S 131.206.016 116.222.021

(1) Lasinversiones temporales estan representadas basicamente por Fondos de Inversién Colectiva,
en los cuales se mantienen los recursos con el fin de optimizar los excedentes de liquidez, y son
valorados a precios de mercado que se actualizan mensualmente de acuerdo con la rentabilidad
reportada por los administradores de los mismos (Comisionistas de Bolsa y Fiduciarias). Estos fondos
proporcionaron una rentabilidad promedio del 3,43% al 31 de diciembre de 2023y 5,18% al 31 de

diciembre de 2022.
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El siguiente es el detalle de los fondos de inversidn colectiva, fiducias y fideicomisos:

No hay restricciones relacionadas con los instru- :

mentos financieros derivados de cobertura.

(@)

interconectadas por $24.854.538.
(2)

Al 31 de diciembre de 2023, Compafiia Energé-
tica de Occidente S.A.SE.S.P. tiene un fideico-
miso de proyectos FAER parala construcciéne :
instalacion de la nueva infraestructura eléc- :
trica con el objetivo de mejorar la satisfaccién :
de lademanda de energia en las zonas rurales

Gases de Occidente S.A. E.S.P. tiene la obliga- :
cién de vender las redes y gasoductos con- :
cesionados al Estado Colombiano a la fecha :
de finalizacién de los contratos. De acuerdo
conlaCINIIF12 - Acuerdos de Concesiones, el

N

Nivel de
Jerarquia
Fondos de Inversion Colectiva

Fondo Inversién Colectivo Sumar

Diciembre,
2022

S 447620 . 384.626| AAA
............. 762,659 42980 AAA
.......... 9.374.885| 3567273 AAA
............. 599.237| . 28470| AAA
......................... | A7645]  AAA
.....139536) 543986 | AAA
........... 5./74.977| 44.888615/ AAA
.............. 235165  128178| AAA
.......... 225114 W |~ 198.308| AAA
............. 300.000 | 300.000| ~AAA
............... 58040 -] AAA
............. 240097 | 33949] AAA
.......... 4.329.204 | 19659 AA
...3:330453 1 142314 | AAA
............. 454.925| 2185345 AAA
.....e92e33| 93311 AAA
....22:900.507 | 4462676 | AAA
......................... 7)...38:357.951 | AAA |
......................... - 151596937 AAA
......... 11.912.660| 81645| AAA
.............. 213256 1.246.015| AAA
........... 1 954031'AAA
......3401823|  1.957.255| AAA
.............. 337651\ | AAA
$ 67.284.073  114.839.904

Operador reconocerd un activo financiero por
el interés residual sobre la infraestructura de
Servicios, en la medida que tenga un derecho
contractual incondicional a recibir de la conce-
dente, o de una entidad bajo la supervisién de
ella, efectivo u otro activo financiero por los
servicios de construcciény que la conceden-
te tenga poca o ninguna capacidad de evitar
el pago, normalmente porque el acuerdo es
legalmente exigible. Este se mide de acuerdo
con lo establecido en la NIIF 9 Instrumentos
Financieros. De acuerdo con laNIIF 9, el activo
financiero se mide a valor razonable en cada
periodo que se reporta. Esta medicién se hace
basadaenlaaplicacién de laNIF 13 - Medicién
del Valor Razonable.
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Activos financieros a costo amortizado

A continuacién, el detalle de los activos financieros a costo amortizado:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

( Porcion corriente

| Cuentas por cobrar comerciales (1) | ) 510.874.629 | 492.365.656

| Otras cuentas por cobrar (2) | 28.213.836 | 20.472.669
| S 539.088.465 | 512.838.325

’ Porcidén no corriente

| Certificados y titulos de renta fija | S 172.553| 172.553

| Cuentas por cobrar comerciales (1) | 324.267.009 | 240.881.572

| Otras cuentas por cobrar (2) | 107.268.619 | 1.257.099
'$ 431.708.181 | 242.311.224

~

(1) Lascuentas porcobrar comerciales se detallan a continuacién:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Entes Entes

Terceros |Relacionados Total Terceros |Relacionados
(nota 34) (nota 34)

Porcién corriente:

$ 323.162.920 1.104.089| 324.267.009 |239.755.350 1.126.222 |240.881.572




() Los activos de contratos reconoci-

2022 por $162.911.180.

- (b)
dos no facturados a corte del 31 de :
diciembre 2023 correspondena$
194.509.285y a 31 de diciembre :
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Incluye las cuentas por cobrar a usua-
rios de gas y energia domiciliario con
el negocio "Brilla" cuya cartera oscila
entre 1y 5 afios a la tasa de interés
maxima legal autorizada por la Super-
intendencia Financiera de Colombia.

El siguiente es un resumen de los afios en los que se recaudaran las cuentas por cobrar

no corrientes:

2025 S 222.454.535

2026 | 54.759.093 |
2027 29.085.722 |
|2028ysiguientes | | 36.805.439 |
] $ 343104789

2024 | s 156.810.918
"""""""""" 2025| 31703244
"""""""""" 2026| 17308828
2027ysiguientes| 50.735.605
"""""""""""""""" §  256.558.595

La composicién por edades del total de la cartera comercial es la siguiente:

De 0 a30dias S
31 -90 dias |
|91 -180 dias |
181 - 360 dias |
| mas de 360 dias |

s

Garantias otorgadas por los deudores

Para garantizar las deudas de grandes clientes

seguro para ejecutar en caso de incumplimiento.

Diciembre, 2023

454.670.995 | 594.887.462
263.628.520 | 78.528.910
44.879.830 | 37.109.827
25.335.179 | 19.983.602
158.791.736 | 105.515.476
947.306.260|  836.025.277

. Actualmente no hay restricciones relacionadas con

nacionales se cuenta con contratos/érdenes de : |35 cuentas por cobrar.

compra/oferta mercantil. Algunos contratos de :

comercializacién y distribucién tienen pélizas de : L@scompafiias, reconocen la cartera financiadaasu

- valor presente, utilizando para ello tasas de interés
. de mercado para instrumentos financieros similares,

pagarés en blanco con cartas de instrucciones.
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(2) Las otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:
Terceros Total Relacionados
(nota 34)
-
Porcién corriente:
Porcion corriente: | | | | | |
Préstamos concedidos () | $  1.108.534| | 1108534| 1206602 -| 1206602
Otros deudores | 26.429.602 | 6.935.215|  33364.817| 21.381.485| 1.316.895 | 22.698.380
| 27538136|  6935215|  34.473351| 22.588.087 1.316.895 | 23.904.982
Deterioro deudores (d) | (6.259.515) | | (6259515)| (3.432313) -| 3432313)
'$ 21278621 6.935.215| 28.213.836| 19.155.774|  1.316.895[20.472.669
Porcién no corriente: | | | | | |
Préstamos concedidos (c) | $ ~ 1.413.490| 105.870.167| 107.283.657| 1.466.580 | -| 1.466.580
Otros deudores | - | - | - | 7.326 | - | 7.326
| 1.413490| 105870167 107.283657| 1.473.906 | -| 1.473.906
Deterioro deudores (d) | (15.038) | | (15038)| (216.807)| | (216.807)
|$  1.398.452| 105.870.167| 107.268.619| 1.257.099 | -| 1.257.099
(c) Los préstamos concedidos corresponden a créditos a empleados, donde se suscriben libranzas y
se pignoran las prestaciones sociales en caso de retiro; los préstamos concedidos a vinculadas se
deben a un crédito otorgado a Promigas S.A. E.S.P. en enero de 2023 por $106.231.000 con pago
de capital al vencimiento el 29 de diciembre de 2025, a una tasa variable IBRO3 + 8,75 TV.
(d) Elsiguientes es el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar:

Diciembre, 2023

(Saldo al inicio del periodo S (106.427.169)
Deterioro cargado agastos (nota24) | (33.552.237)
Castigos@ 15.835.413
Reintegrode deterioroconabonoaresultados (nota24) | 5.704.818
saldoal final delperiodoc | s (118.439.175)

(a) Elcastigo de cartera se realiza bajo las siguientes premisas:

(97.848.316)

(106.427.169)

Gases de Occidente S.A. E.S.P. castiga la cartera que cumpla la siguiente caracteristica: mayor a 541

dias de mora. La periodicidad de castigo es de cada 3 meses.

Compafiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. castiga la cartera que cumplan con las siguientes
caracteristicas: mayor a 700 dias de mora, que tenga evidencia de la gestién de cobro realizada y
que la cartera este provisionada al 100%. La periodicidad de castigo es de cada 6 meses.
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10. CEED

El siguiente es un detalle de los inventarios:

Diciembre, 2023

Mercancias en existencias $ 28.841.203 25.134.791
Elementos y accesorios de Energia 35.071.211 35.917.515
Inventarios en poder de terceros 10.781.696 13.364.396
74.694.110 74.416.702

Deterioro de inventarios (nota 27) (a) (4.298.323) (4.401.161)
S 70.395.787 70.015.541

(a) Elsiguiente es el movimiento del deterioro de los inventarios:

(Saldoal inicio del periodo 'S (4.401.161) | (4.244.290)

’ Recuperacién (Deterioro) cargado a costos | 102.838 | (156.871)
Saldo al final del periodo 'S (4.298.323)|  (4.401.161)

Al 31 de diciembre de 2023y 2022, no hay restricciones relacionadas con los inventarios.
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11.

Otros activos no financieros

A continuacién, el detalle de los otros activos no financieros:

(Porci()n corriente

(@) Corresponde principalmente a prepagos de

valor de $30.400.000.

- (b)
energia por concepto de servicios de STR (Sis-
tema Interconectado de trasmisién de energia :
de redes regionales o interregionales), SDL
(Sistema de distribucién local) y ADD (Confor- :
macion de dreas de distribucidén con cargos por
uso Unico por nivel de tensién). Los prepagos :
de energia son amortizados con el consumo
de energia facturado del mes, con cargo are-
sultados. Para el afio 2023 aumenta principal- :
mente al prepago entregado al tercero Ingenio
la cabafia S.A. por concepto de suministrode :
energfa seguin contrato PECG-2023-002, por

63
) 10.077.607 14.976.280
32.979.110 21.858.943
8.085.678 11.167.933
5.325.712 4.597.267
25.545.491 4.626.039
82.013.598 57.226.462
83.552.147 58.890.139

Corresponde a prepagos de energia, por con-
cepto de servicios de STR (Sistema Interco-
nectado de trasmisién de energia de redes
regionales o interregionales), SDL (Sistema
de distribucién local) y ADD (Conformacion de
areas de distribucién con cargos por uso dnico
por nivel de tensién) y anticipos entregados
a XM (administrador del mercado de energia
eléctrica en Colombia) como garantia parala
compra de energia.
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| W Inversiones en asociadas

Identificacién y actividad econédmica de las compaiiias asociadas

E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. - Compra, venta,

quiera de sus formas, desarrollo o comercializacién
de productos y/o servicios para la gestion de los

: adquisicién y uso de energéticos. La Compafiia tiene
produccién y comercializacién de energiaen cual- :
. Colombia. Su vidajuridica expira el 6 de agosto de
: 2104,

riesgos relacionados con el negocio de energiay :

. Elsiguiente es un resumen del movimiento de las

prestacion de servicios de asesoria integralenla : inversiones en asociadas:

su domicilio principal en la ciudad de Barranquilla,

A continuacion, el patrimonio de inversiones en asociadas registradas via método de participacién patrimonial:

Diciembre, 2023

Actividad

Compaiiia SO
P Econémica

Comercializacién
de gasy energia

E2 -Energia
Eficiente S.A.ES.P.

Lugar de
Residencia

Colombia

Ingreso

Valor en
libros

Porcentaje

poseido método de

participacion

16,67% | S 1.742.470 507.732

Diciembre, 2022

Actividad

Compaiiia SO
P Econémica

Comercializaciéon
de gasy energia

E2 -Energia
Eficiente S.A. E.S.P.

Lugarde
Residencia

Colombia

Ingreso
método de
participacion

Valor en
libros

Porcentaje
poseido

16,67% | S 2.068.066 664.784

Diciembre, 2023

Primaen

Capital

[EZ—Energl’a Eficiente S.A.E.S.P. 909.998

colocacion de
acciones

1.439.982

Total,
Patrimonio

Resultados

Reservas
acumulados

454.999 21.567.571 | 24.372.550

Diciembre, 2022

909.998

[EZ—Energl’a Eficiente S.A.E.S.P.

1.439.982

454.999 23.520.758 | 26.325.737
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A continuacién, se detalla el movimiento de las inversiones en compafiias asociadas

al 31 de diciembre de 2023y 202¢2:

Saldo al inicio del periodo ) 2.068.066 2.153.277
Método de participacién con efectoa 507732 664.784
resultados
Dividendos decretados (1) (833.328) (749.995)
Saldo al final del periodo S 1.742.470 2.068.066

(1) Eldetalledelosdividendos decretados y pagados se presenta a continuacion:

Diciembre, 2023

Dividendos Dlvu_je_ndos Retencionenla
il decretados izl fuente
efectivamente

Energia Eficiente S.A.E.S. P 833.328 (749.995) (83.333)

s 833.328 (749.995) (83.333)




13.
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Propiedades, planta y equipo

A continuacion, se muestra el detalle de propiedades, planta y equipo:

ﬂrerrenos

Equipos de comunicaciény
computacion

Diciembre, 2023

S 18.970.395

1.979.951

$ 419.633.520

(890.903)

(71.335.520)

18.970.395

348.298.000

18.990.995

405.672.777

Depreciacion
acumulada

(63.565.261)

18.990.995

342.107.516
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El detalle del valor bruto de las propiedades, planta y equipo activos totalmente depreciados es el siguiente:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

(Edificaciones $ 422.007 422.007
Magquinaria, equipo y herramientas 3.462.298 3.464.980
Muebles, enseres y equipos de oficina 1.640.174 1.481.376
Equipos de comunicacion y computacion 7.886.215 7.931.354
Equipodetransporte 701.269 2.629.708
............................................................. . s E

Al 31 de diciembre de 2023y 2022, no hay restricciones relacionadas con las propiedades, plantay equipo.

Las compafiias revisan periédicamente sus propiedades, plantay equipo, y no se haidentificado indicios
de deterioro.

1 V- Activos por derechos de uso

El siguiente es un resumen de los activos por derechos de uso:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Depreciacion Depreciacion
mm

(Terrenos $ 1.128.198 (167.005) 961.193 999.539 (129.440) 870.099
Edificios 17.252.365 (4.744.586) 12507.779 |  15.996.053 (3.256.164) |  12.739.889
;"ggﬁ:gg”a 57.131.365 |  (54.815.638) 2315727 | 56.830.624 |  (54.618.744) 2.211.880
|Equipode |
11.100.590 (5.275.325) 5.825.265 8.701.299 (4.776.104) 3.925.195

transporte

Equipode
comunicacién 210.976 (140.766) 70.210 210.976 (98.573) 112.403

y computacion

$ 86.823.494 (65.143.320)| 21.680.174 | 82.738.491  (62.879.025)  19.859.466

Derechos de uso asociados a concesiones

Maquinaria

y equipo
concesiones

140.397.329 (39.117.894) 101.279.435 122.115.823 (29.366.593) 92.749.230

|'$  227.220.823 | (104.261.214) | 122.959.609 | 204.854.314 | (92.245.618) | 112.608.696

Las compafiias revisan periédicamente sus derechos de uso, y no se ha identificado deterioro.
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El siguiente es el movimiento de los derechos de uso:

Costo

Saldo aenero1, 2022

Adicién contratos nuevos
leasing financiero

Adicién contratos
existentes leasing
financiero

Retiros, ventas

y bajas

Saldo a diciembre,
2022

Adicién contratos nuevos
leasing financiero

Adicién contratos
existentes leasing
financiero

Retiros, ventas y bajas |

Saldoa
diciembre, 2023

Depreciacion acumulada

Saldo aenero 1, 2022 |

Depreciacién cargada
aresultados

Retiros, ventas y bajas |
Saldo adiciembre, 2022 |

Depreciacién
cargada a resultados

Retiros, ventas y bajas |

Saldoa
diciembre, 2023

Saldo Neto |

Saldoa
diciembre 31, 2022

Saldoa
\ diciembre 31, 2023

Terrenos

S 947.067

52.472

$ 999.539

128.659

$ 1.128.198

12.524.109

3.814.429
1.016.351

(1.358.836)
15.996.053

873.357

1.343.299

| (960.344)

17.252.365

Maquinariay

equipo

56.613.415

225.354

(8.145)

56.830.624

300.741

57.131.365

114.339.574

7.776.249

122.115.823

18.281.506

140.397.329

Equipo de

transporte

7.488.183

1.846.016

(632.900)
8.701.299

4.386.392

| (1.987.101)

11.100.590

(95.438)| (2.164.216)|(54.464.233)((21.077.654)| (3.612.968)|

(34.002)

$  (129.440)

(37.565)

$ (167.005)

$ 870.099

$ 961.193

(1.343.385)

| 251437
| (3.256.164)

(1.604.330)

| 115908

(4.744.586)

12.739.889

12.507.779

(154.566)

| 55
| (54.618.744)

(196.894)
| .

(54.815.638)

2.211.880

2.315.727

(8.288.939)

| (29.366.593)

(9.751.301)

(39.117.894)

92.749.230

101.279.435

(1.796.036)

| 632,900
| (4.776.104)

(2.270.703)

| 1771482

(5.275.325)

3.925.195

5.825.265

Total

110.618| 192.022.966

100.358 5.760.803

- 9.070.426

(1.999.881)
210.976| 204.854.314

5.259.749

20.054.205

210.976

(2.947.445)

227.220.823

(64.527)| (81.479.036)
(34.046)

| 884.392
(98.573)| (92.245.618)

(11.650.974)

(42.193)
|

(140.766)

(13.902.986)

1.887.390

(104.261.214)

112.403| 112.608.696

70.210, 122.959.609




Estados financieros

1 I Activos intangibles - concesiones

El detalle de los activos intangibles concesionados es el siguiente:

Amortizacion Amortizacion
| costo | o | ™| Costo | o |0
Construcciones

en curso S 531.074 - 531.074 275.616 - 275.616
concesionadas

Gasoductosy
redes conce- 97.957.046| (25.306.153)| 72.650.893| 94.229.261] (22.616.034)| 71.613.227
sionadas (1)

Activos 1423836/ (1.423.836) - 1423836 (1.423.836) -
Intangibles

Equipos

comunicacion,

computacién 6.669.961 (653.633) 6.016.328 433.410 (20.170) 413.240
y oficina

concesionadas

Compromiso
plan de inver- 270.355.412|(131.897.215) 138.458.197,277.104.603| (119.323.262)| 157.781.341

inversion
mayor valor

$ 751.950.168| (228.363.835) 523.586.333 682.696.067 (199.522.964) 483.173.103




A continuacion, se detalla el movimiento de los activos intangibles concesionados:

Costo

Saldolde
enero, 2022

Compras

Actualizacién plan

de inversién
Capitalizacién de
activos en curso

Intereses
capitalizados

Ajuste plan de
inversion

Traslado descuento

tributario (a)

Saldo adiciembre,

2022

Compras

Actualizacién plan de

inversion (nota 21)

Capitalizacién de
activos en curso

Intereses
capitalizados

Salarios
capitalizados

Ajuste plande
inversién

Traslado descuento

tributario (a)

Saldo adiciembre,

2023

Amortizacién
acumulada

Saldolde
enero, 2022

Amortizacién
cargadaa
resultados

Saldoa
diciembre, 2022

Amortizacién
cargadaa
resultados

Saldoa
diciembre, 2023

Saldo neto

Saldoa
diciembre, 2022

Saldoa
\diciembre, 2023

Construcciones
en curso

concesionadas

79.437

1.264.913

(1.060.256)

(8.478)

275.616

4.027.520

(3.727.785)

(44.277)

531.074

275.616

531.074

93.169.005

1.060.256

94.229.261

3.727.785

97.957.046

Derechos
()

38.263.551

38.263.551

38.263.551

(20.228.756)‘
(2.387.278)
(22.616.034)‘

(2.690.119)

(25.305.153)‘

(14.182.535)

(1.772.810)

(15.955.345)

(1.772.810)

(17.728.155)

22.308.206

71.613.227

72.650.893

20.535.396

1.423.836

1.423.836

1.423.836

(1.423.836)

(1.423.836)

(1.423.836)

Equipos de
comunicacion

y computacién
concesionadas (2)

433.410

433.410

6.236.551

6.669.961

(20.170)

(20.170)

(633.463)

(653.633)

413.240

6.016.328

284.920.498

(7.643.717)

(172.178)

277.104.603

(6.749.191)

270.355.412

(105.543.779)

(13.779.483)

(119.323.262)

(12.573.953)

(131.897.215)

157.781.341

138.458.197

Plande
Inversién

mayor
inversion (2)

208.313.091
75.532.520

(91.050)

3.056.176

(11.955.504)

(3.889.443)

270.965.790

81.361.974

14.296.612

4.340.125

(26.096.482)

(8.118.731)

336.749.288

(30.856.364)

(9.327.953)

(40.184.317)

(11.170.526)

(51.354.843)

230.781.473

71

626.169.418
77.230.843

(7.734.767)

3.056.176
(12.127.682)
(3.897.921)

682.696.067
91.626.045

(6.749.191)

14.296.612
4340125
(26.096.482)
(8.163.008)

751.950.168

(172.235.270)

(27.287.694)

(199.522.964)

(28.840.871)

(228.363.835)

483.173.103

523.586.333
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(@) Corresponde principalmente a traslado del Impuesto sobre las Ventas registrado
como mayor valor del activo, este IVA sera tomado como descuento tributario en
el impuesto de renta del afio 2023 por concepto de adquisicién de activos reales
productivos de acuerdo con la norma tributaria vigente en Colombia.

(1) CONTRATO DE CONCESION SERVICIO NO EXCLUSIVO DE CALI

Informacién adicional requerida para contratos de concesion que se encuen-
tran en etapa de construccion

El siguiente es el detalle de los principales movimientos de los ingresos y costos incu-
rridos en la etapa de construccién de contratos de concesion en los afios terminados
al 31 de diciembre de 2023y 2022:

Diciembre de 2023

\Costos de construccién incurridos en el periodo - 1.256.435
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En el desarrollo de sus negocios, Gases de Occidente
S.A. E.S.P. tiene vigente el contrato de concesion
servicio no exclusivo de Cali al 31 de diciembre de
2023y 2022

Fecha firma del contrato: agosto 31 de 1994 - Se-
gun escritura publica No. 1566

Duracién del Contrato: 50 afios (desde 1997 hasta
2047)

Al 31 de diciembre de 2023y 2022, Gases de Oc-
cidente S.A. E.S.P. no tenia activos contingentes
por concepto de ingresos por recibir que se haya
originado por alguna diferencia contractual con
alguna construccién de gasoductos, diferente a
cualquier reconocimiento tarifario. Tampoco se
tenian pasivos contingentes por concepto de multas
o sanciones impuestas por el Gobierno en el desa-
rrollo de los contratos de concesién por posibles
incumplimientos contractuales.

Contractualmente con la concesién, Gases de Oc-
cidente S.A. E.S.P. estd comprometida en la cons-
trucciény operacién, en cumplir con los estandares
internacionales y es por eso por lo que sus cons-
trucciones de infraestructura de gas natural se
hacen mediante la realizacién de ingenierias que
satisfagan las condiciones de operacién requeridas,
cumpliendo con los disefios y especificaciones es-
tablecidos, para garantizar la calidad esperada de
todos sus clientes. Sus disefios y construcciones se
enfocan en altos indices de integridad, de manera
que la operacién y el mantenimiento sean sequros
y confiables.

Todas las fases que involucra para Gases de Occi-
dente S.A.E.S.P, prestar el servicio de distribucién
de gasalolargo de los afios, desde la construccion
y mejoras de la infraestructura, su mantenimien-
to y operacion, es retribuida mediante los cargos
que sobre bases tarifarias establece el Gobierno
a través de la Comisién de Regulacién de Energia
y Gas - CRECG.

El contrato se suscribié de acuerdo con el Decreto
1056 de 1953, C4digo de Petréleos (hoy vigente) y
demas leyes que lo adicionan. La concesién con el
Gobierno fue por 50 afios, mediante el cual el Go-
bierno concede a Gases de Occidente S.A.E.S.P, el

. derecho para construir, operar, mantener, explotar,
.y administrar una red de gasoductos de servicio
© publico paraladistribucién de gas. Estos contratos
. tienen adicionalmente los siguientes elementos
: relevantes:

e Elacuerdoharequerido la prestacién de servi-

cios de construccion para desarrollar, operar,
mantener, explotar y administrar toda una
red de gasoductos por Gases de Occidente
S.A.E.S.P.Eltérmino de los contratos es de 50
afios y prorrogables por 20 afios mds, sin que
represente una renovacion automatica, y la
vida util estimada de los gasoductos es de 70
afios, en condiciones actuales y con el minimo
de mantenimiento requerido. Adicionalmente,
dado que los contratos de concesién inclu-
yen actividades de construccion, operaciony
mantenimiento, al finalizar el término de los
contratos, los gasoductos estaran en condi-
ciones 6ptimas de operacién que garanticen
la continuidad en la prestacién del servicio
publico mas alla del término contractual de
la concesidn; por lo tanto, se concluye que
la infraestructura no es utilizada durante Ia
totalidad de su vida util. Las prérrogas deben
proceder con la aprobacidén del Ministerio de
Minasy Energia.



Gases de Occidente S.A. E.S.P. tiene el derecho

a recuperar la inversién mediante el cobro

del servicio publico, el cual es regulado por :

el Gobierno al establecer hoy las tarifas para
el transporte de gas a través de la CREG. La
remuneracién del servicio de construccion
estdincluida en las tarifas fijadas por la CREG,
las cuales se fijan considerando lo establecido
por el Cédigo de Petréleos, asi:

o Laamortizacién del capital invertido en
la construccion;

o Los gastos de sostenimiento, adminis-
traciony explotacién; y

o Unaganancia equitativa para el empre-
sario.

Dicha remuneracion con el servicio de cons-
truccién no cubre el pago a recibir cuando el
Gobierno ejerza su derecho adquirido en la
firma del contrato a comprar lainfraestructura
de transporte. De hecho, en el establecimien-
to de las remuneraciones relacionadas con
nuevas inversiones o reforzamientos de la

infraestructura, la base de activos requlados :
se ha calculado a través de la concesionunay

otra vez, cada cinco afios, segun el marco re-
gulatorioy en el cual no se tiene en cuentaen
absoluto el precio justo de venta contractual
al término de la concesién, permitiendo a la
Compaifiia recuperar su inversion via cobro a

los clientes por sus servicios antes de cumplir :

la obligacion de vender el sistema al Estado.
Es decir, el pago final no hace parte de los re-
embolsos relacionados con las inversiones de
construccién y mantenimientos.

El acuerdo establece que Gases de Occidente

S.A. E.S.P. tendra la obligacion de vender los

gasoductos unicay exclusivamente al Gobier-
no como sigue: i) a los 30 afios transcurridos
del contrato; ii) al finalizar el contrato a los

50 afios; y iii) podra prorrogarse por lapsos

de 20 afios, en las condiciones sefialadas en

el articulo 49 del cédigo de petréleos. Por

lo anterior, siempre el Gobierno tendrd un
derecho de compra de la infraestructura en

Estados financieros

el momento en que lo crea conveniente, sin
que esto dltimo implique que tenga una op-
cién de renuncia absoluta a unaobligacién del
pago, sino mas bien, el elegir en qué momento
realiza el pago. Ninguna de las partes tiene la
opcion de salirse de los términos establecidos
en el contrato con respecto al ejercicio del
derecho de compra por parte del Gobierno y
la obligacién de venta por parte de Gases de
Occidente S.A.E.S.P.
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Sobre la obligacién anterior, el Gobierno y Ga-
ses de Occidente S.A. E.S.P. acordaran el precio

el precio justo se fijara por un tercero.

El derecho contractual y la correspondiente
una transaccién o evento que ha sucedido en

S.A. E.S.P, la firma del contrato de concesion
donde se obligaalaventade lainfraestructura
al Gobierno a precio justo a la finalizacién del
contrato de concesioén, produce claras conse-

parte del contrato, tienen poca o ninguna ca-
pacidad de evitar, por ser el cumplimiento del
acuerdo legalmente exigible.

De lo anterior se deriva que Gases de Occi-

a uninterés residual significativo sobre la in-
fraestructura de gasoductos y sobre el que ha

reconocido tener un derecho representado :
en un activo financiero por la obligacién de : muebles, herramientas, enseres, obras, equipos,
vender lainfraestructura al Gobierno del que :
. al Gestor, y que hubiese sido adquirido a cualquier
. titulo por el Gestor para la ejecucién del presente
: contrato, serdn entregados a la Empresa (CEDELCA)
.y pasaran a ser de su propiedad en forma gratuita
.y sin contraprestacién alguna en la fecha de ter-
: minacién del contrato; terminacién que se origine

podra otorgarla o negarla a su juicio, sin que : por cualquier causa.

quede obligado a suministrar las razones de :
. Obligaciones del Gestor:

sumedicidn es al valor razonable.

e Gases de Occidente S.A. E.S.P. no podra ce-
der o traspasar este contrato, en todo o en
parte a ninguna persona natural o juridica
sinla previa autorizacién del Gobierno, quien

su determinacion.
(2) Contrato de gestion con CEDELCA S.A;
Partes:

e LaEmpresa: Centrales Eléctricas del Cauca
S.A. (CEDELCAS.A).

. Accionista Gestor: Gases de Occidente S.A.
E.S.P.

»  ElGestor: Compafila Energética de Occidente e  Obligacién respecto activos FAER (son los activos

S.AS.ES.P.

- Area de alcance: Departamento del Cauca.

i ) -~ Plazoy vigencia del contrato: Veinticinco (25) afios
del gasoducto y solo en caso de discrepancia, : a partir de la fecha de firma del acta de inicio de
ejecucién (01 de agosto de 2010).

L _ . Objeto del contrato: Consiste en que el gestor por
obligacion contractual existen por causa de su cuentay riesgo asume la gestion administrativa,
. . : operativa, técnicay comercial, lainversién, amplia-
el pasado; en el caso de Gases de Occidente cién de coberturas, rehabilitacién y mantenimiento
. preventivoy correctivo de lainfraestructuray de-
. mas actividades necesarias para la prestacion de
- los servicios de distribucién y comercializacién de

. .. , . energia eléctrica en el Departamento del Cauca.
cuencias econémicas, que el Gobierno como

Asimismo, laempresa (Cedelca) entregd los activos
. yelusoygocede lainfraestructurade los servicios
publicos de distribucién y comercializacién al Gestor,
: atitulo de arrendamiento, con el fin de que este

o 3 - pudiera cumplir con el objeto del contrato.
dente S.A. E.S.P. por la concesién, esta frente :

. Entodo casoy circunstancia, los inmuebles, mejoras
: sobreinmuebles, software, bases de datos, licen-

cias, autorizaciones de uso, manuales, garantias,

derechos y cualquier otro activo que pertenezca

° Asumir todos los costos relacionados con la

distribucién de energia eléctrica.

- e Asumir todos los costos relacionados comer-

cializacion de energia eléctrica (compra, pre-
sentacidn de servicio, entre otros).

e  Cumplirconlo estipulado en materia de régi-

men econdmico y tarifario.

construidos con financiacién del Fondo de Apoyo
para la Electrificacion Rural, frente ala actividad
de AOMy reposicién seran entregados como
aporte por el Ministerio al Gestor, de conformidad
conelarticulo87.9delaley142 de 1994).



Servicio de la deuda: el Gestor no podra sus-
cribir contratos de leasing ni constituir patri-
monios auténomos con los activos del gestor o
dar dichos activos como garantia en negocios
fiduciarios o prenda en general.

Realizacién de estudios necesarios para la
ampliacién y rehabilitacién de las redes para
la prestacién de los servicios de distribucién
y comercializacion.

Realizar un conjunto de proyecto para efectos
de reposicién de activos, expansion de cober-
tura, mejoramiento de calidad del servicio y
disminucién de los indicadores de pérdidas
de laempresa. Lainversién estard sujetaalo
dispuesto en el contrato, el anexo técnico del
contrato y a la oferta econémica contemplada
en el anexo X de la oferta.

El gestor se obliga a llevar a cabo todas las
actividades necesarias para que a partirde la
fecha se logre una reduccién en el indicador
de pérdidas que CEDELCA tenia.

Estados financieros

Acepta la cesion del contrato sindical celebrado
entre CEDELCA y UTEN.

Los empleados, contratistas o subcontratistas
del Gestor no tendran vinculo laboral o legal
alguno con la Empresa.

Recibir la infraestructura a titulo de arrenda-
miento.

Obligaciones de la Empresa (CEDELCA):

Entregar al Gestor a titulo de arrendamiento y
en el estado en que se encuentran, los bienes
que conforman la infraestructura.

Ceder los contratos de compra de energia

Entregar los activos del sistema de informa-
cién, base de datos e informacién disponible.

El gestor no podra subarrendar o entregar, a cual-
quier titulo, todo o parte de la infraestructura; ex-
cepto lainfraestructura de porteria.
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16.

Otros activos intangibles

El siguiente es un resumen de los otros activos intangibles:

Amortizacion Amortizacion
m

Licencias $ 53.847.435 (34.422.296) | 19.425.139 48.072.920| (30.609.599) 17.463.321

Servidumbres 1.726.305 (1.726.305) - 1.726.305 (1.652.638) 73.667

$ 55.573.740| (36.148.601) 19.425.139| 49.799.225| (32.262.237)| 17.536.988

El siguiente es el detalle del movimiento de los otros activos intangibles:

Diciembre, 2023

Costo
Saldoaliniciodelperiodo | s 49799225| 42118334
adiciones | 5774515 7.680.891
Saldoalfinaldelperiodo | s 55573740 49.799.225

Saldo al inicio del periodo S (32.262.237) (28.542.186)
_ Amortizacioncargadaalcosto | (3105410, (3.092.262)
_ Amortizacion cargadaalgasto | (780.954)| (627.789)
Saldoalfinaldelperiodo | s (36148601)|  (32.262.237)

Saldo neto $ 19.425.139 17.536.988
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Obligaciones financieras

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras vigentes al 31 de diciembre de 2023y 2022:

Porcién corriente

Créditos obtenidos
moneda nacional

Créditos obtenidos
moneda nacional

Saldo en libros

$ 594.906.208

(@) Seincluyen los siguientes contratos:

349.870.274

944.776.482

Pasivos por arrendamiento

Pasivos por arrendamiento -
arrendamiento financiero

640.970.700

Entes Entes

- 21.611.224

1.664 15.723.529
1.522.324 8.686.529
1.523.988 | 46.021.282
195.621.752 | 683.261.252
279.186 | 153.610.386
195.900.938 | 836.871.638

Diciembre, 2022

173.518.022

2.628.895

176.146.917

158.667.420

10.666.495

169.333.915



El siguiente es el detalle de los vencimientos del largo plazo de créditos en moneda
nacional vigentes a 31 de diciembre de 2023:

Afio vencimiento

2024 S
""" 2025
""" 2026 |
""" 2027enadelante |
: .

111.456.267

893.522.686

83.92

7.114

683.261.252

El siguiente es el detalle de los pagos minimos futuros de leasing al 31 de diciembre de 2023y 2022:

Diciembre, 2023

Pagos minimos de arrendamiento
a ser pagados en afios futuros

Valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento

Diciembre, 2022

Pagos minimos de arrendamiento
a ser pagados en afios futuros

Valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento

S  26.493.036
13056163
$ 13.436.853
S 27.705.936
. (11.982408)
$ 15.723.528

EntrelyS5
afos

91.294.747

Entrely5
afos

82.238.989

43.410.577

138.530.775

110.199.810

TOTAL

256.318.558

TOTAL

263.256.188

169.333.915
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El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras:

Porcion
corriente:

Créditos moneda
nacional

Financierade
desarrollo territorial

Itad Corpbanca
Colombia S.A.

Financierade
desarrollo territorial

Valoracién Costo
amortizado

Financierade
desarrollo territorial

Financierade
desarrollo territorial

Financierade
desarrollo territorial

BancoBilbao
Vizcaya Argenataria

Banco Bilbao
Vizcaya
Argenataria

Valoracién costo
amortizado

Contratos de
leasing

Leasing
Bancolombia S.A.

LeasingBancolombia
118992

Leasing
Bancolombia PETI

Renting vehiculos
Bancolombia

Diciembre,

2023

140.562.119

Diciembre,
2022

46

Afiode
Vencimiento

81

MeSeS | Capital [intereses
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Diciembre,
2023
Porcion no
corriente | e
Créditos moneda
nacional

Banco Itau

Corpbanca | 30000000 S 2026)  3o|otres  [Trimestral |
BancolombiaS.A.| 12.500.000| i I 2028| 60|0tros |Trimestral
Valoracién Costo

amortizado | 24073002 04 ol
Bancolombia 114.188.000,  110.382.001 'BRO3* i\l/ 2026 36/0tros  [Trimestral
Bancolombia 10.000.000 13.806.000 IBRO3 + A.'r\s; 2026 36|0tros Trimestral
Banco BBVA - 13.805.997 IBRO3 +1’$3 2024 36|0tros Trimestral
Colpatria 106.231.000,  106.231.000, 'BRO3*>.1 2025 36/0tros | Trimestral
Scotiabank (@) | T L T R R
PromigasS.A. | 20.000.000, ~20.000.000| IPC+1,58%| 2025 60|0tros  |Trimestral
PromigasS.A. | 29.996.420| . 29.996.420| UVR| 2045/ 300/0tros  |Anual
Promigas S.A. 29.996.420 29.996.420 UVR 2045 300/0tros  |Anual
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(@) El29dediciembre del afio 2022 se adquirié una obligacién financiera con Colpatria Scotiabank por
$106.231.000, esta operacién contiene un covenant no financiero en el que se restringe el uso de
los recursos solamente para refinanciacién de deuda.

Conciliacion entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiacion:

Obligaciones y pasivos

financieros

Saldo al enero, 2022

Total, flujos de efectivo de
financiacion

Otros cambios en pasivos por
obligaciones financieras

Total, otros cambios en pasivos
por obligaciones financieras

Total, flujos de efectivo de
financiacion

Otros cambios en pasivos por
obligaciones financieras

Adicién contratos de

arrendamiento

Total, otros cambios en pasivos
por obligaciones financieras

Saldo a 31 de diciembre, 2023

Contratos
leasing

375.839.190

1.514.755

Contratos

leasing

549.070.729

893.522.688

15.668.996

1.085.338.601
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1§ Bonos en circulacién

A continuacién, se resume el saldo de los bonos ordinarios emitidos:

Diciembre, Diciembre,
2023 2022
( ., .
Porcién corriente:

Intereses por pagar S 4.111.696 4.805.358

4.111.696 4.805.358

kBonos ordinarios S 388.886.061 388.805.491

A continuacién, se detalla la emisién de bonos por series:

Plazo en Valor Tasade Fechade Fechade Fechade
afos nominal interés emision vencimiento | suscripcién

89.618.000 | IPC+4,13%EA | 11/12/2012 | 11/12/2032 | 10/12/2012

388.886.061

Conciliacion entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de

actividades de financiacién con bonos:
Inter r
Bonos U5 o1 Total
pagar

(saldoal1de enero, 2022 S 499.116.077 2.999.118 502.115.195

cambmsenpaswosporbonos ....................................................................................................................................................................
PagodeBonos ......................................................................................... (110382 000) .................................................... ( 110382000) 4
Interesescausados ............................................................................................................................. 60 197880 .................. 60197880 4
|nteresespagados ............................................................................................................................ (5839164 0) ............... (58391640) 4
Amort|zac|oncostosmcrementales 71414 ................................................................... 71414
S a|doa31ded|c|emb re,zozz .................................... $ .............. 388805491 ................ 4 805358 ............. 3 9 3610849
Camb|osenpas|vosporbonos ....................................................................................................................................................................
Interesescausados ............................................................................................................................. 61 550344 .................. 61550344 4
|nterese5pagados ............................................................................................................................ ( 62 24400 6) ............... (62244006) 4
Amort|zac|oncostosmcrementales ................................................................ 80570 80570
saldoa31ded|c|embre,2023 .................................... $ .............. 3 88886051 ................. 4111696 392997757
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19. @ E B ey

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

ero E_ntes Total Terceros Eptes Total
Relacionados Relacionados

191.093.274| 248.815.978 8.846.737| 257.662.715

(Adquisicién de bienesy S
servicios

183.716.420

$ 197.304.285

7.376.854

66.447.578

263.751.862 | 262.394.087 | 28.864.925 291.259.012

a) Elsiguientes es el movimiento de los dividendos por pagar:

Saldo Inicial

Dividendos Decretados

Dividendos por pagar

4V Beneficios a empleados

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:

(~ 7 .
Porcion corriente:

DIre U
20.005.351
122.907.734

59.076.550

20.005.351

Diciembre, 20 Diciembre, 2022

Calculo actuariales pensiones

235.197

121.299
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Provisiones

A continuacion, se presenta las provisiones:

Provisiones corrientes

Diciembre, 2022

16.759.722

122.757.352

La siguiente tabla presenta el movimiento de las provisiones:

Saldo alde enerode 2022

Adicion provisiones existentes
cargadas a gastos

Gasto financiero reajuste de
provisiones

Actualizacién compromiso plan de
inversion

Traslado compromiso plan de
inversion

Adicién provisiones existentes
cargadas a gastos

Gasto financiero reajuste de
provisiones

Actualizacién compromiso plan de
inversion

Traslado compromiso plan de
inversion

Saldo a 31 de diciembre de 2023

2.943.820

2.412.588

531.279

691.139

1)

931.077

150.032.922

119.282.220

15.808.182

145.652.519

217.889

371.405

Plande Obligaciones Total,
Administrativas | Laborales
Inversion (1) | Potenciales | provisiones

154.656.987

122.757.352

Compafiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. se comprometid, entre otras, a ejecutar un plan de

expansion, reposicién, y mejoramiento de la infraestructura para el desarrollo de los servicios de
comercializacion y distribucién en el mercado de comercializacién de Cedelca. La CINIIF 12.21 es-
tablece para estas obligaciones contractuales para mantener o restaurar la infraestructura, como
es el caso del denominado Plan de Inversiones, que deberan reconocerse y medirse de acuerdo
conlaNIC37, esdecir, segun la mejor estimacion del desembolso que se requeriria para cancelar la
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obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa. Para contribuir al andlisis, se debe
remarcar que bajo lamodalidad de contratacidn realizada entre Cedelca y la Compafiia Energética de
Occidente S.A.S. E.S.P. no se ejecutan contratos de construccién como lo estima la NIIF 15. El retiro
de la provision del plan de inversién corresponde a abonos a la provisién por el compromiso plan de

inversion adquirido con Cedelca.

(2) A continuacion, se presenta un detalle de los casos sobre los cuales se constituyeron provisiones
al 31 de diciembre 2023 y 2022, debido a que es probable la ocurrencia de fallos adversos para la

Compaiiia:

Tipo de proceso

Administrativo

Administrativo

Obligaciones
potenciales

Costos de
restauracion

Jonatan Mario
Villaquirdn

Alvaro Zemanate
Ortiz y Otros

Internacional
Eléctricos Ltda.

Ministerio de Minasy
Energia

Arturo Gutierrez de
Pifieres Abello

Javier Mauricio
Arbelaez

Carlos Eduardo
Quintero

Deibe Fabio
Rodriguez

Maria Larrahondo
Caicedoy otros

Detalle del proceso

Pago de perjuicios ocasionados por las
afectaciones fisicas y sicolégicas sufridas
en 6 enero de 2018 por descarga eléctrica,
construccién de vivienda Morales Dugue
Santander.

perjuicios morales y materiales
ocasionados por la muerte prematura

y repentina de que fue victima el sefior
Livio Zemanate Narvaez (q.e.p.d.) y sus
familiares, que sucedié en hechos tragicos
del 16 de junio de 2017 por descarga
eléctrica.

Demanda ejecutiva singular de mayor
cuantia, solicita librar mandamiento
de pago de 5 facturas mds intereses
moratorios

Pago en exceso de intereses. Tribunal
Administrativo de Cundinamarca. Rad.
20150112700

Proceso Laboral tramitado en primera
instancia ante el Juzgado 7 laboral de Cali,
Radicado 2018-597

Proceso laboral de primera instancia ante
el juzgado 15 laboral de Cali, Radicado
76001-3105-015-2018-00066.00

Reparacién Directa. Pago en exceso de
intereses. Tribunal Administrativo de
Cundinamarca. Rad. 20150112700

Proceso laboral. Juzgado 15 laboral de Cali-
RADICACION 2018-0157

Proceso Laboral. Juzgado 18 civil del
circuito de Cali. Rad. 2018-241

124.956

294.546

122.757.352

Diciembre,
2022

124.956

294.546

145.652.519
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r&4 Impuestos a las ganancias

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la :

Compafiia esta sujeta al impuesto de rentay com-

y en adelante es del 35%.

Las rentas fiscales por concepto delimpuestode ga-

[ i i 9 5 . . .
nancias ocasionales se gravan a la tarifadel 10% para . Eltérmino general de firmeza de las declaraciones

- derentaen 3afios, porlo cual las declaraciones del
LaLey 1819 de 2016, determind a través del arti- :

el 2022y para el 2023y en adelante sera del 15%.

culo 22 que paralavigenciade 2017 y siguientes,

complementarios, en el valor de los activos, pasivos,

la ley tributaria remita expresamente a ellas y en

- los casos en que esta no requle la materia.

plementarios. La tarifa aplicable para el afio 2023 En todo caso, Ia ley tributaria puede disponer de

- forma expresa un tratamiento diferente, de con-

formidad con el articulo 4 de laley 1314 de 2009.

impuesto sobre la renta de los afios gravables 2020,

- 2021y 2022 se encuentran abiertas para revisién
la determinacion del impuesto sobre larentay

fiscal por parte de las autoridades tributarias, no

se prevén impuestos adicionales con ocasién de
patrimonio, ingresos, costos y gastos, de los sujetos

pasivos de este impuesto obligados a llevar conta- © Seunifica el término general de firmeza de las de-
blllfjlgcll,laplécaranflos siltedmas c:e reconocu:[nllen.to Y claraciones de renta en 3 afios; para las companiias
me |C|t(.)n, € cc;nbcl)rmll d ion oscmlarcob§ ecnlc(cjms © que presenten las siguientes situaciones, |a firmeza
normativos contables vigentes en Colombia, cuando - qta4 5 ipeditada asi:

unainspeccion.

2016 al 2018

A partirde larenta 2019

.

Declaraciones en las que se liquiden y/o compensen pérdidas quedarian en firme
dentro delos cinco (5) afios siguientes ala fecha de la presentacion de la declaracién

Las declaraciones que arrojan pérdidas fiscales la firmeza son de doce (12)
afios; si se compensan pérdidas fiscales, o estuviesen sujetos al régimen de
precios de transferencia la firmeza es de seis (6) afios.

En las declaraciones que se liquiden y/o compensen pérdidas fiscales o que estén
sujetos al régimen de precios de transferencia la firmeza serd de cinco (5) afios.

a. Componentes del gasto por impuesto a las ganancias:

El gasto porimpuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023y 2022 com-

prende lo siguiente:

Impuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta vigencias anteriores

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

$ 80148678 85.388.613
T 601305 886.178
o 144253 441180
SR O 13 H— o
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b. Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposi-
ciones tributarias y la tasa efectiva:

Periodos terminados en:

Diciembre,
Ha v) 0,
piEiembre 2023 2022

[ utilidad antes de impuesto sobre larenta S 227.071.933

Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo
con las tasas tributarias vigentes

Ingresos de método de participacién no

constitutivosderenta e ( 17770 ?
Efecto delimpuesto del activo financiero (2.806.285)
Ajuste de periodos anteriores | 601304
Remtasexentas o (@372])
::s;zz:zsy otros ingresos no gravados de (1.037.216)
Descuentostributarios | | (1.278.950)
Efectoenelimpuesto diferido por cambio de tasas | )
tributarias

\Tasa Efectiva 35,62% 35,18%

c. Impuestos diferidos con respecto a inversiones en subsidiarias,
asociadas

En cumplimiento del parrafo 39 de la NIC 12, las Compafiias no registraron impuestos diferidos pasivos
relacionados con diferencias temporarias de inversiones en subsidiarias y en asociadas. Lo anterior debido
aque:i)Las Compafiias tienen el control de las subsidiarias y de la decisién de venta de sus inversiones
en asociadas, por consiguiente, puede decidir acerca de la reversién de tales diferencias temporarias; y
ii) las Compafiias no tiene previsto su realizacién en un futuro previsible.

d. Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propdsitos de NCIF y las bases de los mismos
para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos calculados y
registrados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023y 2022:
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Estados financieros

e. Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de
otro resultado integral en el patrimonio

A continuacion, los efectos de los impuestos diferidos en cada componente de otro resultado integral:

Monto antes de Impuesto Monto antes Impuesto
impuesto ORI de impuesto ORI

Coberturasdeflujosdeefectivo | 21145 (7401)] | (38721} ... 13.95¢|
Subtotal(l) i S2145 )AL (38721} ... 13952
Ganancias (pérd.ida) actuariales (114.278) 39.997 28.082 (27.329)
enplanesderetirode empleados | e

Ganancia neta no realizada en

instrumentos de patrimonio a (24.762) 2.215 (62.957) 5.058
Jvalorrazonable por patrimonio |
SUBLOLal(2) (133.040)] ... deele] . ....i2ies) | (ecen)

LEEIL O GRS (117.895) 34.811 (23.596)|  (8.719)
L integrales durante el ejercicio

f. Impuesto corriente de renta

Diciembre, 2023

Anticipos o saldos a favor
porimpuestos(a)
Impuesto corriente de renta (b) | (5.461.138) | (2.951.706)

S 43.865.807 7.529.511

(@) Corresponde saldo a favor de renta de Compafiia Energética de Occidente S.A.S
E.S.P. por $43.074.070 para el afio 2023 y $6.880.006 para el afio 2022 y Orion
Contact Center S.A.S. por $791.737 para el afio 2022 y $649.504 para el afio 2022.

(b) Corresponde al impuesto de renta por pagar del periodo gravable 2023y 2022
de la compafiia Gases de Occidente S.A.E.S.P.
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g. Incertidumbres en posiciones
fiscales:

Las Compafiias al 31 de diciembre de 2023y 2022
no presentan incertidumbres fiscales que le ge-
neren una provisién por dicho concepto, teniendo
en cuenta que el proceso de impuestos de renta
y complementarios se encuentra reqgulado bajo
el marco tributario actual. Por consiguiente, no
existen riesgos que puedan implicar una obligacién
fiscal adicional.

h. Reforma Tributaria parala lgual-
dad y la Justicia Social

Mediante Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se
adoptd una reforma tributaria, dicha disposicion

introduce algunas modificaciones en materia del
impuesto sobre la renta, las cuales presentamos
a continuacion:




La tarifa general de renta se mantiene al 35% :
para sociedades nacionales y sus asimiladas, :
los establecimientos permanentes de entida- :
des del exterior y las personas juridicas extran-
jeras con osinresidencia en el pais obligadas
a presentar la declaracién anual del impuesto :

sobre larenta y complementarios.

Para las instituciones financieras, entidades :
aseguradoras, reaseguradoras, sociedades :
comisionistas de bolsa de valores, sociedades
comisionistas agropecuarias, bolsas de bienes :
y productos agropecuarios, agroindustrialeso :
de otros comodities y proveedores de infraes-
tructura del mercado de valores se establece
una sobretasa de 5 puntos adicionales de la :
tarifa general de renta durante los periodos
gravables 2023 a 2027, siendo la tarifa total :
del 40% si tienen una renta gravable igual :
o superior a120.000 UVT ($5.089.440.000
afio 2023). La sobretasa estard sujetaaun :

anticipo del 100%.

Los contribuyentes que perciban ingresos por
extraccion de Hulla Carbén de piedra (ClIU 0510)
y extraccion de Carbén lignito (CIIU 0520), de-
beran liquidar unos puntos adicionales (5%,
10%) cuando el precio promedio del afio grava- :
ble se encuentre dentro de ciertos percentiles
respecto del promedio de precios mensuales :
de los 120 meses anteriores al afio objeto de :
declaracién y la renta liquida gravable supere :

50.000 UVT. ($2.120.600.000, afio 2023).

50.000 UVT. ($2.120.600.000, afio 2023).

Los contribuyentes que perciban ingresos por
extraccion de petréleo crudo (ClIU 0610), debe-
ran liqguidar unos puntos adicionales (5%, 10%,
15%) cuando el precio promedio del afio grava- :
ble se encuentre dentro de ciertos percentiles
respecto del promedio de precios mensuales :
de los 120 meses anteriores al afio objeto de :
declaracién y la rena liquida gravable supere

Los contribuyentes cuya actividad principal sea
la generacién de energia a partir de fuentes :
hidricas y que tenga una renta liquida superior :
a 30.000 UVT ($1.272.360.000 afio 2023)
deberan liquidar por los afios 2023 a 2026
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una sobretasa de tres puntos adicionales de
impuesto sobre la renta siendo su tarifa del
38%, esta sobretasa estd sujeta a un anticipo
del 100%. Esta sobretasa no aplica a peque-
fias centrales hidroeléctricas cuya capacidad
instalada sea inferiora1.000 Kw.

Se establece una tarifa diferencial del 15%
para la prestacién servicios prestados en nue-
vos hoteles, proyectos de parques tematicos,
nuevos proyectos de parques de ecoturismo
y agroturismo por un periodo de diez afios a
partir del inicio de la prestacién del servicio.

Para las empresas editoriales constituidas
en Colombia como personas juridicas, cuya
actividad econémicay objeto social sea exclu-
sivamente la edicién de libros, en los términos
delaley 98 de 1993, la tarifa serd del 15%.

Para los usuarios de Zonas Francas, se esta-
blece una tarifa diferencial del 20% sobre
la proporcién de renta liquida gravable que
corresponda a ingresos por exportacion de
bienesy servicios, sobre la proporcién de renta
liquida gravable que corresponda a ingresos
diferentes de exportacion de bienesy servicios
la tarifa de renta serd del 35%. Podran aplicar
lo anterior, quienes en 2023 0 2024 acuerden
un plan de internacionalizacién con un umbral
maximo de ingresos por operaciones en el TAN
eingresos diferentes a la actividad autorizada.
Debe suscribirse un acuerdo anualmente.

Los servicios provenientes de la prestacién de
servicios de salud a pacientes sin residencia
en Colombia por parte de las zonas francas
permanentes especiales de servicios de salud
o usuarios industriales de servicios de salud de
una zona franca permanente y zonas francas
dedicadas al desarrollo de infraestructura
relacionada con aeropuertos sumaran como
ingresos por exportacién de bienes y servicios.

Las Zonas Francas costa afuera, usuarios
industriales de zonas francas permanentes
especiales de servicios portuarios, usuarios
industriales de Zonas Francas cuyo objeto so-
cial principal sea la refinacién de combustibles
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derivados del petréleo o refinacién de biocom- :
bustibles industriales, usuarios industriales de
servicios que presten los servicios de logistica :
del numeral 1 del articulo 3 de la Ley 1004 :
de 2005y a usuarios operadores, tendran :
tarifa del 20%. Los usuarios de zona franca :
contaran con un plazo de 1 afio (2023) para
cumplir el requisito y su tarifa correspondera :
al 20%. Si el crecimiento de ingresos brutos :
es del 60% en 2022 en relacién con 2019 1a
tarifa del 20% estard vigente hasta 2025.Los :
usuarios comerciales deberan aplicar la tarifa
general del 35%. Para los usuarios de Zona :
Franca con contratos de estabilidad juridica, :
la tarifa serd la establecida en el contrato. Sin :
embargo, no tendrén derecho a la exoneracion :
de aportes de que trata el art. 114-1 Estatuto
Tributario y no podran aplicar la deduccién de
AFRP (Activos Fijos Reales Productivos) que

trataba el Art 158-3. de Estatuto Tributario.

Se establece un impuesto minimo para los
residentes en Colombia, fijando unimpuesto :
adicional en caso de que el impuesto derenta
depurado con algunos ajustes sea inferior :
al 15% de la utilidad contable antes de im- :
puestos con ciertos ajustes. Asilas cosas, los

contribuyentes deberan:

(i) Determinar el impuesto depurado del
contribuyente colombiano, o el impuesto
depurado del grupo en caso de que se :

haga parte de un grupo empresarial.

(i) Determinar lautilidad depurada del con-
tribuyente colombiano o del grupo en
caso de que se haga parte de un grupo

empresarial, y,

(iii) Determinar la tasa de tributacién depu-
rada de contribuyente colombiano o del :
grupo en caso de que se haga parte de

un grupo empresarial.

Silatasa efectiva (Impuesto depurado/utilidad
depurada) es inferior al 15% debera calcularse :
el impuesto a adicionar para alcanzar la tasa :
del quince por ciento (15%) del contribuyente
o del grupo en caso de que se haga parte de :

un grupo empresarial. Se exceptuan de esta
norma las Zonas Econémicas y Sociales - ZESE
durante el periodo que su tarifade renta sea
del cero (0%), contribuyentes cuya utilidad
depurada sea igual o inferior a cero, quienes
serijan por lo previsto en el Art 32 del Estatuto



Tributario. (Concesiones), las empresas indus-
triales y comerciales del estado o sociedades
de economia mixta que ejerzan los monopolios

de suerte, azary licores; los hoteles y parques :

temadticos siempre que no se encuentren obli-
gados a presentar informe pais por pais.

Se limita al 3% anual de la renta liquida or-
dinaria el monto de la sumatoria de algunos
ingresos no constitutivos de renta, deduccio-

nes especiales, rentas exentas y descuentos :

tributarios.

Se deroga el articulo 158-1, eliminando la
posibilidad de deducir los costos y gastos aso-
ciados ainversiones en Ciencia, Tecnologia e
Innovacién (CTel), es decir estas inversiones
unicamente dardn derecho a descuento tribu-
tario. Se mantiene la posibilidad de tomar como
descuento tributario el 30% de las inversiones
en Ciencia, Tecnologia e Innovacién (CTel) que
cuenten con aprobacién del Consejo Nacional
de Beneficios Tributarios (CNBT); la norma
previa establecia un descuento del 25%.

Se elimina la posibilidad de deducir los pagos
de regalias de que tratan los articulos 360 y

361 de la Constitucion Nacional indistinta-
mente de ladenominacién del pago, del trata-
miento contable y de la formade pago (Dinero
o0 especie), elmonto no deducible corresponde
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al costo total de produccién de los recursos no
renovables.

Se elimina la posibilidad de tomar como des-
cuento tributario el 50% del ICA efectivamente
pagado antes de presentar la declaracion. Sera
deducible el 100% devengado y pagado previo
ala presentacion de la declaracién de renta.

Continua como deducible el 100% de los im-
puestos, tasas y contribuciones efectivamen-
te pagados en el afio gravable, que quarden
relacion de causalidad con la generacion de
renta (salvo el impuesto de renta); sera dedu-
cible el 50% del gravamen a los movimientos
financieros (GMF), independientemente de
que tenga o no relacién de causalidad con la
actividad generadora de renta.

No seran deducibles pagos por afiliaciones a
clubes sociales, gastos laborales del personal
de apoyo en la vivienda u otras actividades
ajenas a la actividad productora de renta,
gastos personales de los socios, participes,
accionistas, clientes y/o sus familiares, todos
los cuales seran considerados ingreso en es-
pecie para sus beneficiarios.

Se establece que los valores no deducibles por
condenas provenientes de procesos adminis-
trativos, judiciales, o arbitrales, corresponden
alos valores que tengan naturaleza punitiva,
sancionatoria o de indemnizacién de perjuicios.
(Numeral 3 del Articulo 105 del E.T.).

Se establece la tarifa del impuesto a las ga-
nancias ocasionales en un 15%.

Se establece una tarifa de retencién en la
fuente del 10% para los dividendos recibi-
dos por sociedades nacionales que tengan
la naturaleza de no constitutivos de renta ni
ganancia ocasional (antes 7,5%), la cual serd
trasladable a la persona natural residente o
al inversionista del exterior. Se mantienen
las excepciones establecidas en las normas
vigentes. Los dividendos y participaciones
recibidos por establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras nacionales que
tengan la naturaleza de no constitutivos de
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renta ni ganancia ocasional estaran gravados
a la tarifa especial del 20%.

Se dispuso que el impuesto sobre los dividen-
dos gravados se determinara: (i) aplicando la
tarifa de renta correspondiente al afioen que
sedecreten (35%)y (ii) sobre elremanente se :
aplicard la tarifa que corresponda al dividendo
no gravado, dependiendo del beneficiario (sies :
persona natural residente o sucesién iliquida

© tam

F4= M Otros pasivos no financieros

97

de causante residente se aplicard la tabla del
articulo 241 del Estatuto Tributario).

. Los dividendos decretados con cargo a utilidades
. de los afios 2016 y anteriores conservaran el tra-

iento vigente para ese momento; y aquellos

correspondientes a utilidades de los afios 2017 y
2018y 2019 que se decreten a partir del 2020 se
regiran por las tarifas dispuestas en la Ley 2010.

El siguiente es un detalle de los otros pasivos no financieros:

Recaudos a favor de terceros

(a) Estaconformado principalmente porlosrecur- :
sos que entrega el Ministerio de Minas y Ener-
gia a Compafiia Energética de Occidente S.A.S.
E.S.P. por los siguientes conceptos: Subsidios
FOES (Fondo de Energia Social) y FAER (Fondo
Financiero Para La Energizacién De Las Zonas
Rurales Interconectadas), para la coberturade
los planes, programas y proyectos de inversién

Diciembre, 2023

P 1537636 8.506.604
B 11403432| o 2436823
R 1024825 | .o 1.563.140
S 12516.162| ......14736.388
S .1 848.034
B 28031313 | 49.615.168
e S OO o 3393314
$ 65.790.665 89.066.071

priorizados, asi como, la construccion e insta-
lacién de la nueva infraestructura eléctrica
con el objetivo de mejorar la satisfaccién de
la demanda de energia en las zonas rurales
interconectadas. La disminucién corresponde
principalmente a que se recibieron menores
recursos de FAER durante el primer trimestre
del afio 2023 que se utilizaron para la construc-
cion de proyectos, adicional a esto se recibid
un menor valor de recursos que el afio 2022.
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(b) Elsiguiente es el movimiento de los anticipos recibidos por clientes:

Diciembre, 2023

Saldo al inicio del periodo ) 4.353.914 3.294.574

Anticipos recibidos durante el periodo 9.738.678 6.968.261

Reconocimiento de ingresos ordinarios (10.331.967) (5.908.921)

Saldo al final del periodo S 3.760.625 4.353.914

24,

Capital suscrito y pagado - El capital autorizado al 31 de diciembre de 2023y 2022,
esta conformado por 1.938.401 acciones comunes con valor nominal de $19.289,8636
pesos, cada una, las cuales estdn suscritas y pagadas a esas fechas.

Reservas - El saldo de las reservas se detalla asi:

(Reserva legal S 19.350.538 19.350.538
Reservaparafuturosensanches | 17303204 17.303.204
Resevaocasional | 127.950097| 96318091
Otras reservas 103.094.644 94.046.928
. |s 267707483 227.018.761

Reserva legal -Las compafiias estan obligadas a apropiar como reserva legal el 10%
de sus ganancias netas semestrales hasta que el saldo de la reserva sea equivalente
al 50% del capital suscrito.

Lareserva no es distribuible antes de la liquidacién de las Compafiias, pero debe uti-
lizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea
General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% mencionado.

Reserva ocasional - Las reservas ocasionales corresponden a reservas por utilidades
bajo NCIF y reservas fiscales.
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Otros resultados integrales (ORI) - El saldo de otros resultados integrales se compone de lo siguiente:

( e .
Por valor revaluacién de activos

Distribucion de utilidades

lo siguiente:

e Pago de un dividendo ordinario de :
$48.493,5779 pesos por accién sobre
1.938.401 acciones para ser pagados en el :
mes de noviembre y en el mes de diciembre
de 2023, por un valor total de $ 94.000.000.

e Liberaciéndereservas por$101.887.711

e Apropiacién parareserva por utilidad bajo NCIF

por $9.047.716.

*  Reservaadisposicién de los accionistaspor$

133.528.717.

Diciembre, 2023

(97.548) | . (72.787)
o (4.643) (25.787)
""""""""""""""" 30423)| 83855
. 12272] (24.039)
"""""""""""" (120.342)| (38.758)

. Mediante acta No. 68 de la Asamblea General de

Mediante acta No. 71 de la Asamblea General de Accionistas del 14 de marzo de 2022 se decretd lo

Accionistas del 09 de marzo de 2023 se decrets | >'9UIeNte:

Pago de un dividendo ordinario de
$49.009,4670 pesos por accién sobre
1.938.401 acciones para ser pagados a los
20 dias del mes de octubre, alos 21 dias de
noviembrey alos 20 dias de diciembre 2022,
por un valor total de $ 95.000.000.

Liberacidon de reservas para distribucién de
dividendos por $ 71.493.258.

Apropiacion para reserva parte de la utilidad
bajo NCIF por $ 8.638.597.

Reserva a disposicion de los accionistas por $
101.887.711.
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F4-M Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es un detalle de ingresos de actividades ordinarias por los afios terminados en:

Diciembre, 2023 | Diciembre, 2022

 Contratos con clientes

Distribuciondegasnatural 2., 1493361928 | 1338719018
Generaciony distribuciondeenergia ol 631213673 | .. 614.>18.93¢
Ingreso por conexiony acometidasinternas L 62.271.398| ....28:373652
Bienes COMENCIANZAAOS, ..o 22103618 23.208.08>
Comisiony otros gastos financiacionnobancaria(a) | 20183315] .. 17.343.160
Instalaciones y serviciostécnicos 6311855 6.676.658|
Serviciode telecomunicaciones e 4682833| .. 3.455.883
INgresos por concesiones o 3983243 1.226.435
OTOS DBIVICIOS .. s SO D B O e
L $ 2317.263.257| 2.071.403.310

26.

El siguiente es un detalle de otros ingresos por los afios terminados en:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Rendimientos Financiacinnobancaria @) | CH 117.246.381) .......72834.458
Reconocimiento leasing financiero ool 284990341 16.825638
Rendimiertos servicios técnicos einstalaciones 1. 20.588.189 | .. 16.736.847
Rendimientoleasing financiero ¢ e 4157582\ 1.789.293
Contratosdearrendamientos L 2.27436| ... 3636.865
L $ 173.765.542 113.003.101

(@) Lavariacién corresponde al aumento de los intereses generados por la cartera de consumo de cré-
ditos Brilla, esto derivado del incremento en la colocacién de nuevos créditos para este segmento

de negocio.
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Costos de venta y prestacion de servicios

El siguiente es un detalle de los costos de venta y prestacién de servicios por los afios terminados en:

Costos por distribucién de gas natural (a)

(@)

El aumento corresponde a mayor compra de
gas para atender el mercado residencial y co-
mercial, este ultimo influenciado por elincre-
mento en lademanda generada por los nuevos (©)
contratos de venta de capacidad de transporte :
a Ecopetrol con clientes de despacho térmico.

El costo de energia aumento en $80.146.973,
principalmente en el negocio de comercializa-
cion, donde la variacion del precio de compra

Diciembre, 2023

S 1.168.733.488

1.055.732.803

$ 1.995.497.476 1.727.076.431
en contratos al mismo periodo del 2023 se
ubicaba en promedio en 738.38 $/kWhy en
diciembre 2022 estd sobre los 286.43 S/kWh.

Elincremento en el costo financiero asignado
al negocio de Brilla se deriva del aumento del
DTF, indicador que es utilizado para el calculo
de la tasa de interés de los bonos. Para los
periodos comparados 2023 vs 2022 el indi-
cador paso de un promedio de un12,69% a
un13,77%.
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P4 M Gastos de administracion y ventas

El siguiente es un detalle de los gastos de administracién y ventas por los afios ter-

minados en:

Beneficiosaempleados | 324660702, 30.036.200.
Honorarios 51.6639.146| 28118363
Mantenimientosy materiales | 1718.425| .. 1.708.303
Gastos generales administrativos | 24388425/ . 20.336.113
PrOVISIONeS 16,320 .. (335:545).
Impuestos Administrativos L 38.042.893| ... 23.915.372.
Depreciaciénadministrativa 1 2123454 ...1593542
Amortizacion administrativa o 780954| . 627.789
L S 143.400.325 112.006.737

r4: M Deterioro por perdidas crediticias esperadas

El siguiente es un detalle del deterioro de cartera por perdidas esperadas por los afios terminados en:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

(Deterlorocuentasporcobrar 321650564 | 21754537
DeteriorosdeudoresPNB o .....90333 5.718.754
Deteriorootrosdeudores 280888 197872
Deterioro arrendamientos financieres | 44355 | ...10545
Deterioro préstamos hipotecarios empleados | LA . 354
Reintegrode deteriorodeudores (3.216.883)| (4731.052)
ReintegrodeterioroFNB ] (2.466433)| | (1.183.322)
Reintegro deterioro préstamos hipotecarios | (20.970) | ... (5396)
Reintegro deterioro arrendamientos financieros |~ (532)] ~ (6316)

""""" $ 27.847.419 21.760.820
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C{VM Otrosingresos y gastos, neto

El siguiente es un detalle del deterioro de cartera por perdidas esperadas por los afios terminados en:

Diciembre, 2023

APTOVeChaMIeNtOS | e P 9.276.373 | ... 4.197.760
BN S, T 137.382
Utilidadderechosdeuso e DLBTB 157.898
 Utilidad en venta de equipos, mueblesy enseresdeoficina |~ 4579]
 Utilidad en valor razonable propiedad de inversion | B9 IO 5.725
OTOSINGIESOS e 001940 | 11001127
e D, 9.761.382| @ .. 3.499.892
Pérdidaenbajadeactivos P 65679 | 250.035
 Perdida en valorrazonable propiedad de inversion | 13834 |
N S 5266118 | ....3845342
OUI0S QaSt0S e 994246 578.541
ettt D 6.339.877| . 4.673.978
‘Otros,neto $ 3421505 825.914




Estados finan

cieros

31. QI Sl E e s

El siguiente es un detalle de los ingresos financieros por los afios terminados en:

Diciembre, Diciembre,
2023 2022

"Intereses y rendimientos (a)

(@) Elincremento corresponde en mayor :
medida al alza de las tasas de renta-
bilidad en el mercado para los fondos (b)
deinversién el promedio del afio 2023
fue alrededor de 13,6%, comparado

con el promedio del afio 2022 fue de :

( iy
Intereses bonos emitidos

S 25529.063 8.674.609
o 17314119
.. 532572] 529740
13084138 | 10338617

5.829.237 4.264.094
357976 549.053
R bt) | N

3,96%, registrando una diferencia
de 100 puntos basicos.

El aumento se presenta principal-

mente por el efec
del crédito activo

to de los intereses
con Promigas S.A.

E.S.PaunatasalBRM + 5,1,

32.

El siguiente es un detalle de los gastos financieros por los afios terminados en:

Diciembre, Diciembre,
2023 2022

3....eL44L743| 36.527.706
k2731132 | 40.131.890
0763838 | 11133522
S 14.533453| .. 13105673
R 2328e6| ... 602551
3088905 878.183
$ 166.172.017| 102.439.531



(@) Incluye para2023 el gasto financiero por la actualizacién de las variables macroeco-
némicas (IPCy TES) del pasivo por el Compromiso Plan de Inversién del contrato de
gestion con Cedelca, y las amortizaciones mensuales de este (Nota 21 - Provisiones):

Diciembre, 2023

Amortizacién PDI 10.763.898 7.450.616

Efecto Neto 10.763.898 11.193.522

(b) Elincremento corresponde a mayor valor causado por intereses de obligaciones
financieras, debido a que en lo corrido del afio 2023 se adquirié nueva deuda, (BBVA
por $36.000.000, ITAU por $30.000.000) adicional a ello, aumentaron las tasas
de interés del Banco de la Republicaal 18,25% EA y 14,85% EA, respectivamente
para el corte de diciembre 2023y 2022.

Diferencia en cambio, neta

El siguiente es un detalle del efecto por diferencia en cambio realizada y causada por los

afios terminados en:
Diciembre, 2023

Diferencia en cambio causada S (17.997)

) 384.029 (451.080)
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Saldos y transacciones

con entes relacionados

eacuerdo ala“NIC24 - Partes relacionadas™

una parte relacionada es una persona o enti-

dad que estarelacionada con la entidad que
prepara sus estados financieros en las cuales se
podria ejercer control o control conjunto sobre la
entidad que informa; ejercer influencia significativa
sobre la entidad que informa; o ser considerado
miembro del personal clave de la gerencia de la
entidad que informa o de una controladora de la
entidad que informa. Dentro de la definicién de
parte relacionada se incluye a personas y/o fa-
miliares relacionados con la entidad, entidades
que son miembro del mismo grupo (controladora
y subsidiarias), asociadas o negocios conjuntos
de la entidad o de entidades del Grupo, planes
de beneficio post-empleo para beneficio de los
empleados de una entidad que informa o de una
entidad relacionada.

Se consideran partes relacionadas:

1) Unvinculado econémico es una personao
entidad que estd relacionada con alguna enti-
dad del grupo a través de transacciones como
transferencias de recursos, servicios y obliga-
ciones, conindependencia de que se cargue o
no un precio. Para las compafiias se denominan
transacciones entre vinculados econémicos
todo hecho econdmico celebrado con los ac-
cionistas y entidades de la controladora.

2) Los accionistas que individualmente posean
mas del 10% del capital social de las compaiiias.

3) Personal clave de la gerencia: son aquellas
personas que tienen autoridad y responsabi-
lidad de planificar dirigir y controlar las activi-
dades de la entidad directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador
(sea o no ejecutivo) de la entidad, incluye al
gerente general, gerentes de dreas, directores
y miembros de Junta Directiva.

4) Entidades subordinadas: compafiias donde
se ejerce control de acuerdo con la definicién
de control de cédigo de comercioy la“NIIF 10
- Estados Financieros Consolidados”.

5) Entidades asociadas: compafiias donde se tiene
influencia significativa, la cual generalmente se
considera cuando se posee una participacion
entre el 20% y el 50% de su capital.

Operaciones con partes relacionadas

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2023y 2022 no se llevaron a cabo transacciones
significativas de las siguientes caracteristicas:

e  Servicios gratuitos o compensados con cargo
a una compafiia relacionada.

e  Préstamos que impliquen para el mutuario una
obligacién que no corresponda ala esenciao
naturaleza del contrato de mutuo.

Las transacciones realizadas entre partes rela-
cionadas se han llevado a cabo en condiciones de
equivalencia a las de transacciones con indepen-
dencia mutua entre las partes.

El siguiente es el resumen de los activos y pasivos al
31 dediciembre de 2023y 2022, por transacciones
realizadas durante los afios terminados en esas
fechas, con las compafiias, no controladas, accio-
nistas, representantes legales y administradores:
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m

416.728.710

S 217.612.217 | 5.779.835 | 2.766.236 131.563 | 226.289.851
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El siguiente es el resumen de los ingresos y egresos al 31 de diciembre de 2023y 2022, por transacciones
realizadas durante los afios terminados en esas fechas, con las compafiias, no controladas, accionistas,
representantes legales y administradores:

Miembros Personal o

AcCio 3 delajunta | Clavedela | Asociadas Total

directiva Gerencia LEEADTEC S

(Diciembre, 2023

Participaciéon en ganancias de
asociadas

Eer\tioc?odse ventay prestacion de 963.812 ; -| 58.459.035| 11.066.569 1855217 | 72.344.633

PartlFlpaclon en ganancias de i 664.784
asociadas

zital

Costos de ventay prestacién de
servicios

Intereses

$ 24.427.194 591.818 | 8.592.068 56.588.806  12.301.235 b 102.519.506

A continuacioén, se detallan los saldos de activos con las compafiias relacionadas:

Inversiones en
Deudores
Diciembre, | Diciembre, | Diciembre, | Diciembre, | Diciembre,
2022 2023 2022 2023 2022

(Promigas S.A.ES.P. S - - 112.132.743 656.844
Surtidora de Gas del Caribe S.A.E.S.P.

$ 18.073.014 | 50.515.875 | 1.742.470 | 2.068.066 | 116.037.961 | 3.046.362
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A continuacion, se detallan los saldos de pasivos con las compairiias relacionadas:

Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre,
2023 2022 2023 2022

59.264.820

/Promigas S.AA.ESP 357.463.890 197.424.926

S 357.463.890 197.424.926

109

20.187.291

A continuacion, se detallan los saldos de Ingresos, costos y gastos con las compafiias relacionadas:

Diciembre, D|C|embre, mbre, Diciembre, DlClembre,
2022

S 9.778.669 104.638 507.732

664.784

24.228.906

Diciembre,
2022

733.784
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Costo de venta y prestacion
de servicios

rPromigas S.A.ES.P.

Enlace Servicios Empresariales
GlobalesS.A.S.

Corporacién Financiera

Diciembre
0
) 963.812 662.321
10.189.318 | 10.293.327
877.251 -

Gastos de administracion
y ventas

Diciembre, | Diciembre,
2022 2023

103.345

Diciembre,
2022

516.859

corporacion fine 1.502.914 |  (518.176) - -
'Fﬁiﬁfﬁﬁié’féﬁEé’r't"a’é'é'ﬁ555"' R S 3099 .............. 3553 .................. 1329
T o o
O e K o O Rt St .
e R e e o
B $ 72.344.633 | 67.361.947 | 21.659.795 | 2.684.865

Compensacion del personal clave de la Gerencia

Diciembre,
2023

53.174.511

53.212.520

Diciembre,

2022
23.248.014

23.288.808

El personal clave de la Gerencia incluye al gerente, gerentes de drea y directores. La
compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente:

Diciembre, 2022

A continuacion, el detalle del personal clave de la Gerencia:

No. De ejecutivos

Diciembre, 2023 | Diciembre, 2022

Gerentes generales

) = Dre U
p
Conceptos
Salarios S 10.025.561 8.041.994
Beneficios a empleados 684.483 550.074
Total ................................................................................... $ 10710044 ....................... 8592058
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Compromisos:

Contrato Fideicomiso:
Gases de Occidente S.A. E.S.P. Constituyd

un Contrato de Fiducia Mercantil irrevocable
de Administracion de Recursos Fideicomiso

con Corficolombiana S.A., relacionado con el

Programa Bono GNCV a partir del afio 2010.
Dicho contrato cumplié la vigencia pactaday
se constituyd un nuevo Contrato de Fiducia

CLM Compromisos y contingencias

Mercantil irrevocable de Administracién de
Recursos Fideicomiso con Corficolombiana
S.A, conforme a lo dispuesto en el Acuerdo
del Bono de Conversiones GNC-1V (suscrito
el 21 de marzo de 2017) de colaboracién para
incentivar la comercializacién, distribucién y
consumo de gas natural comprimido vehicular
en el mercado del occidente del pais, en este se
contempla a Gases de Occidente S.A.E.S.P. con
laresponsabilidad de operador administrativo
adiciembre 31 de 2023 esta fiducia mercantil
estd registrada por $3.233.634.

El16 de junio 2023 se renovo la péliza de cum-
plimiento No. CUM 0003958, cuya vigencia es
del 21 de junio de 2023 al 20 junio de 2024,
al contrato de gestién suscrito entre Com-
pafiia Energética de Occidente S.A.S.ES.P.y
Centrales Eléctricas del Cauca S.A. E.S.P, por
$982.827. (Ver notal)

Compromiso pago de aportes a Fiducia Mer-
cantil de Administracién y pagos

Con el finde aunar esfuerzos para financiar Ia
adquisicién de transportes de carga que desde
su fabricacién el sistema de propulsiéon sea
exclusivamente por gas natural a personas
naturales o juridicas que tengan experiencia
prestando servicios de transporte en el pais,
se suscribid en agosto de 2023, un contrato
de fiducia mercantil de administracién y pagos
de compafiias de gas con Alianza Fiduciaria
S.A., donde participan, diversas compaiiias
del sector, dentro de las cuales se encuen-
tran también Promigas S.A. E.S.P,, Gases de
Occidente S.A. E.S.P. y Surtidora de Gas del
Caribe S.A. E.S.P,, donde se establecen que los
fideicomitentes se obligan desde el momento
de la celebracién del contrato a generar unos
aportes al patrimonio auténomo de acuerdo
con un cronograma de pagos.



Litigios
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las compafiias tenian los siguientes litigios y de-

mandas individuales a favor y en contra:

Diciembre, 2023

( . .
Procesos ordinarios:

Diciembre, 2022

 Vator | Cantidad | valor |

60.661.917

' 60.352.008

C{-M Operacion por segmento

La informacién por segmentos se estructuraen
funcion de las distintas lineas de negocio de Gases
de Occidente y sus subordinadas. Las lineas de :
negocio que se describen sequidamente se han
establecido de acuerdo ala estructura organizativa
de la Compafiia que tiene en cuenta la naturaleza :

de servicios y productos ofrecidos. La estructura de
estainformacién estd disefiada como si cada linea
de negocio se tratara de un negocio auténomo y
dispusiera de recursos propios independientes que
se distribuyen en funcién de los activos asignados
a cada linea conforme a un sistema interno de dis-

* tribucién porcentual de costos.

Los segmentos de operacién de la Compafiia y sus subordinadas estan conformados de la siguiente manera:

NEGOCIOS DE DISTRIBUCION
Distribucion y Comercializacion

Distribucion de gas natural

de energia eléctrica

Orién Contac Center S.A.S. |

Financiacion no
bancaria
Brilla
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Segmentos geograficos

Los segmentos de Distribucién de Gas y Financia-
cién no bancaria, para Gases de Occidente S.A.ES.P,
son gestionados en los mercados integrados de Cali,
23 municipios del Valle del Cauca, Buenaventura, :
Norte del Cauca (Padilla, Guachené, Miranda, Corinto
y caloto) y 16 municipios (Alcala, Bolivar, Calima, :
Darién, El Dovio, Rio frio, Toro, Ulloa, Trujillo, Ver- :
salles, Vijes, Yotoco, Dagua, Restrepo, La cumbre).

La Compafifa Energética de Occidente S.AS.ES.P, :
presta servicios de distribucién de energia eléctrica :
en 28 municipios de departamento del Caucay 7
clientes corporativos 3 en Barranquilla, 2 en Pereira,

lenCaliy1lenPalmira.

Al presentar lainformacién sobre segmentos geo-
graficos, el ingreso del segmento se determina
tomando como criterio la ubicacién geografica de
los clientes. Los activos del segmento se determinan
con base en su ubicacién geografica.

La Compariia no ha provisto revelaciones adicio-
nales, ya que lainformacién de los ingresos de las
actividades ordinarias presentadas en la tabla de
informacién general sobre segmentos de los cuales
debe informarse ha sido preparada de acuerdo con
las NCIF.

A continuacion, se presentan los activos, pasivos y estado de resultados por segmento:

Financiacion
no bancaria

(Diciembre, 2023

1.037.016.232

 Pasivos S

834.925.502 1.058.062 1.872.999.796
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Distribucion y : S
T Financiacion
comercializacion 5 Total
’ no bancaria
de energia

Distribucién de

(A Diciembre 31, 2023

\Resultado del periodo S 94.820.463 10.570.235 | 40.786.999 146.177.697

Distribuciény : S
. .. __.>_ | Financiacion
comercializacion Total

de gas ’ no bancaria
de energia

Distribucién

(ADiciembre 31, 2022

'S 1.440.363.588

150.300.184
18.820.313

Utilidad antes de impuesto sobre
las ganancias

Resultado del periodo S 74.270.551 58.642.184 | 26.889.917 159.802.652
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CyM Nuevas normas y enmiendas

Pronunciamientos contables emitidos alin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2024, y no han sido aplicados en la preparacion de estos estados financieros
consolidados. La Compafiia tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan
en sus respectivas fechas de aplicacién y no anticipadamente. Adicionalmente, se ha hecho un analisis
preliminar y no se prevé un impacto por la aplicacién de las siguientes enmiendas que se deban revelar
a 31 de diciembre de 2023 ni en lo sucesivo, cuando entren en vigor:

e Decreto ;
Modificaciones a las NIIF Fecha de entrada en vigor

Definicién de Estimaciones
Contables (Modificaciones ala
NIC8)

Informacion a Revelar
sobre Politicas Contables
(ModificacionesalaNIC1)

Concesiones del alquiler
relacionadas con el covid-19
mds alld del 30 de junio de
2021 (Modificacion a la NIIF 16)

Impuestos Diferidos

relacionados con Activos

y Pasivos que surgen de

una Transaccién Unica
\(Modiﬁcaciones alaNIC12)

Decreto 1611
de 2022

Decreto 1611
de 2022

Decreto 1611
de 2022

Decreto 1611
de 2022

Periodos anuales que comienzan en o después

del 1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion
anticipaday serd aplicada prospectivamente a los
cambios en las estimaciones contables y cambios
en las politicas contables que ocurran en o después
del comienzo del primer periodo de reporte anual en
donde la compafiia aplique las modificaciones.

Periodos anuales que comienzan en o después
del1 de enerode 2024. Se permite su aplicacion
anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después
del1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion
anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después
del1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion
anticipada. Su aplicacién es retroactiva la cual
podria constituir una reexpresion.



Definicion de Estimaciones Contables (Modi-
ficaciones ala NIC 8)

Modificaciones emitidas para aclarar como las
compafiias deben distinguir entre cambios en las
politicas contables y cambios en estimaciones con-

tables, teniendo como foco principal la definiciény

aclaratorias de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacién entre las
politicas y las estimaciones contables, especifi-
cando que una compafiia desarrolla una estimacioén
contable para alcanzar el objetivo previamente
definido en una politica contable.

De acuerdo con los andlisis realizados, la aclaracion

contenida en esta modificacién no tiene impactos

en los estados financieros consolidados por cuanto
la aclaraciéon coincide con la interpretacién que la
compafiia ha dado a estos conceptos normativos.

Informacion a Revelar sobre Politicas Conta-
bles (Modificaciones alaNIC1)

Las modificaciones incluyen lo siguiente:

e Requierealas compariiaslarevelaciénde sus :

politicas contables materiales en vez de las
politicas contables significativas;

o  Aclaranque las politicas contables relacionadas :
con transacciones inmateriales, otros eventos :

o condiciones son en siinmateriales y por lo
tanto no necesitan ser reveladas;

Estados financieros

e Aclaran que no todas las politicas contables
que estan relacionadas con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones, son
en si materiales para los estados financieros
de la compaiiia.

Impuestos Diferidos relacionados con Acti-
vos y Pasivos que surgen de una Transaccion
Unica (Modificaciones alaNIC12)

Modificaciones emitidas para aclarar cémo las com-
pafiias deben contabilizar los impuestos diferidos en
cierto tipo de transacciones en donde se reconoce
un activo y un pasivo, por ejemplo, arrendamientos
y obligaciones por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exen-
cién en elreconocimiento inicial de modo que no se
aplica atransacciones que dan lugar a diferencias
temporarias iguales y compensatorias. Como resul-
tado, las compafiias necesitaran reconocer un activo
por impuestos diferidos y un pasivo por impuestos
diferidos por las diferencias temporarias que surjan
en el reconocimiento inicial de un arrendamiento
y una obligacién por retiro de servicio.

Elimpacto estaria dado principalmente en lamedida
en que la Compafiia tenga en sus estados financie-
ros consolidados activos y pasivos por contratos
de arrendamiento y, pasivos por provisiones origi-
nados en obligaciones de retiro, rehabilitacién del
terreno donde se asienta el activo, u obligacién de
restauracion.
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Ci: M Hechos ocurridos después del
periodo sobre el que seinforma

El 7 de febrero de 2024, se realiz6é una asamblea extraordinaria de accionistas para
abordar el conflicto de interés relacionado con el contrato de servicios entre Promigas
y Accenture Ltda. Esta dltima reemplaza a Enlace Servicios Empresariales Globales
S.A., buscando eficiencia y transformacién digital. Se considera a Accenture como el
nuevo operador mas idéneo. Las decisiones de la asamblea no afectan los estados
financieros al 31 de diciembre de 2023 nirequieren ajustes posteriores.

C{* Aprobacion de estados
financieros consolidados

Los estados financieros consolidados y las notas que se acompafian fueron autorizados
para su emisién de acuerdo con el acta No. 286 de Junta Directiva del 8 de febrero de
2024. Estos estados financieros consolidados y las notas que se acompafian serdn
presentados en la Asamblea de Accionistas de la compafiia el 14 de marzo de 2024.
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Gases de Occidente S.A.E.S.P.

ESTADOS
FINANCIEROS
SEPARADOS

Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
Con el informe del revisor fiscal
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m Carrera 53 No. 106 — 280. Piso 5 Oficina 5B1 Ext. 5555
Centro Empresarial Buenavista
Barranquilla = Colombia www.kpmg.com/co
INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Gases de Occidente S.A. E.S.P.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros separados de Gases de Occidente S.A. E.S.P. (la Compafiia),
los cuales comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023y los
estados separados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ano que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinién, los estados financieros separados que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacion tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente,
en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera separada de la Compania al
31 de diciembre de 2023, los resultados separados de sus operaciones y sus flujos separados de
efectivo por el ano que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afo anterior.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccion
“Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compafia, de acuerdo con el
Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board for
Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacion
aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de
los estados financieros separados establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.

Asuntos clave de auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquellos que, segln mi juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros separados del periodo corriente. Estos
asuntos fueron abordados en el contexto de mi auditoria de los estados financieros separados
como un todo y al formarme mi opinién al respecto, y no proporciono una opiniéon separada sobre
estos asuntos.

© 2024 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacion
global de firmas miembro independientes de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada K?MG S.AS.
limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit.: 860.000.846-4
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Evaluacion del valor razonable de los activos financieros
relacionados con contratos de concesion
(ver notas 4 (m), 6 y 8 a los estados financieros separados)

Asunto clave de Auditoria

Como fue abordado en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2023, la Compania
tiene activos financieros provenientes de
contratos de concesién por $130.906
millones.

Como se indica en las notas 4(m), 6y 8 a
los estados financieros separados, la
Compania tiene contratos de concesion
suscritos con el Estado para la
construccion y  posterior uso vy
mantenimiento de las infraestructuras por
un periodo de tiempo determinado. A
cambio, la Compafia tiene derecho a
recibir pagos directos del Estado.

La Companfia ha designado los activos
financieros relacionados con contratos de
concesion para ser medidos a valor
razonable, segun el nivel de jerarquia 3,
con cambios en resultados con
posterioridad al reconocimiento inicial.

Identifiqué la evaluacién de los activos
financieros relacionados con contratos de
concesién como un asunto clave de
auditoria porque implica un esfuerzo y
juicio  significativo, Especificamente
debido a la naturaleza de los estimados y
supuestos importantes no observables del
modelo, incluyendo el costo de capital
promedio ponderado (WACC), las tasas de
inflacion ~ futuras 'y los  ingresos
proyectados por el wuso de las
infraestructuras.

Mis procedimientos de auditoria para evaluar el
valor razonable de los activos financieros
relacionados con contratos de concesién incluyeron
entre otros:

e Evaluacion del disefo, implementacién vy
efectividad del control establecido por la
Compania para determinar el valor razonable de
los activos financieros que surgen de los
contratos de concesion. Este control incluy6 lo
relacionado con: (i) la verificacion de los
insumos y supuestos utilizados en el modelo, y
(ii) la revision y aprobacién del valor razonable
de los activos financieros provenientes de
contratos de concesion.

e Involucramiento de profesionales de valuacion
con habilidades especificas y conocimiento de
la industria quienes me asistieron en: (i) la
evaluacion de si el modelo desarrollado
internamente es consistente con las practicas
de valuaciéon generalmente utilizadas para este
proposito y las NCIF, (i) la comparacion de la
tasa de descuento WACC con un rango
determinado utilizando supuestos
macroecondémicos de mercado, vy (i) la
evaluacion de las tasas de inflacion futuras
comparandolas con los datos de mercado
disponibles.
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Evaluacion del deterioro de cuentas por cobrar comerciales bajo NIIF 9
(ver nota 9 a los estados financieros separados)

Asunto clave de Auditoria

Como fue abordado en la auditoria

Como se observa en la Nota 9 a los
estados financieros separados, producto
del crecimiento en el negocio, se ha
presentado un incremento importante en
las cuentas por cobrar comerciales por
$69.478 millones, situacion que hace
relevante la evaluacion de la
determinacion de su deterioro, el cual
incorpora  juicios y  estimaciones
significativas.

La Compania mide el deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales por un
monto igual a las pérdidas crediticias
esperadas (PCE). Bajo este esquema, se
han desarrollado modelos para la
determinacién del deterioro basados en
las experiencias de pérdidas historicas,
teniendo en cuenta los dias de mora y un
modelo simplificado de proyeccién de
factores macroeconémicos que afectan a
la Compania.

Identifiqué la evaluacién del deterioro de
las cuentas por cobrar comerciales como
un asunto clave de auditoria, en razéon a
que: (i) existe un alto grado de estimacion
y juicio en los supuestos prospectivos y
modelos involucrados; (i) se ajustaron los
parametros de probabilidad de
incumplimiento de pago y de pérdida
utilizados en los modelos de deterioro de
pérdida crediticia esperada vy, (i) la
evaluacion de los modelos de deterioro
requirié una atencién y juicio significativo
por parte del auditor y la participacién de
profesionales de riesgo de crédito, asf
como conocimientos y experiencia en la
industria.

Mis procedimientos de auditoria para evaluar el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
incluyeron, entre otros, los siguientes:

Involucramiento  de
habilidades especificas en riesgo de crédito,
conocimiento y experiencia de la industria,
quienes me asistieron en: (i) la evaluacion de los
modelos e insumos claves utilizados para
determinar los parémetros de la PCE; (ii) la
evaluacion de las
macroecondmicas y de la ponderacion de la
probabilidad de los escenarios, y (i) la
evaluacion de los ajustes cualitativos aplicados
a los modelos.

Evaluacion del disefio, implementacion vy
efectividad de ciertos controles establecidos
por la Compania para calcular el deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales, incluyendo,
entre otros, controles sobre: (i) los modelos y
supuestos utilizados, (i) la prevision econdmica,
(iii) la integridad y exactitud de los datos, vy (iv)
el monitoreo sobre el deterioro, incluyendo la
aplicacion del juicio empleado.

profesionales  con

proyecciones
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Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi'y en mi informe de
fecha 23 de febrero de 2023, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros separados

La administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros separados libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros separados, la administracion es responsable por la
evaluacion de la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha, de revelar,
segln sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base
contable de negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la Compania o
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas
formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados
considerados como un todo, estén libres de errores de importancia material bien sea por fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que incluya mi opinion. Seguridad razonable significa un alto
nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con
NIAs siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre
la base de estos estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditorfa. También:

e |dentifico y evallio los riesgos de error material en los estados financieros separados, bien sea
por fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y
obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion. El
riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge de
un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
representaciones enganosas o la anulacién o sobrepaso del control interno.
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e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disefnar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e FEvallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atenciéon en mi informe a la
revelacion que describa esta situaciéon en los estados financieros separados o, si esta revelaciéon
es inadecuada, debo modificar mi opiniéon. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compania deje de operar como un negocio en marcha.

e Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros separados presentan las transacciones
y eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

e Obtengo evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de la informacioén financiera de
las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros del Grupo. Soy responsable por la direccion, supervision y realizaciéon de la
auditorfa del Grupo. Sigo siendo el Unico responsable por mi opinién de auditoria.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compania, entre otros asuntos, el alcance planeado
y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditoria.

A partir de los asuntos comunicados con los encargados del gobierno corporativo, determino los
asuntos que fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros separados
del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describo estos asuntos en mi
informe del revisor fiscal a menos que la ley o regulacién impida la divulgacién publica sobre el
asunto o cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales, determino que un asunto no
debe ser comunicado en mi informe porque las consecuencias adversas de hacerlo serian
razonablemente mayores que los beneficios al interés publico de tal comunicacion.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2023:

a) La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.
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c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d

Existe concordancia entre los estados financieros separados que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compania no se encuentra
en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

o

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2.y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas
en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de
si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 19 de febrero de 2024.

19 de febrero de 2024
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GASES DE OCCIDENTE S.A.E.S.P.

Estados financieros

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

(En miles de pesos colombianos)

m A Diciembre 31, 2023 | A Diciembre 31, 2022

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 50.075.766 213.465.419
Activos financieros a valor razonable 8 16.929.826 49.830.087
Activos financieros a costo amortizado 9 442.907.699 379.902.387
Inventarios 10 21.749.751 20.446.641
Otros activos no financieros 11 6.326.622 9.010.447
U el SR IS 537.989.664 .. 672.654.981
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos financieros a valor razonable 8 131.206.016 116.222.021
Activos financieros a costo amortizado 9 325.288.105 183.020.420
Inversiones en subordinadas 12 53.608.671 71.831.211
Inversiones en asociadas 13 1.742.470 2.068.066
Propiedades, plantay equipo 14 337.922.445 325.847.350
Activos intangibles:
Concesiones 16 73.181.967 71.888.844
Otros activos intangibles 17 18.785.962 16.773.629
91.967.929 88.662.473
Activos por derechos de uso 15 13.498.968 12.590.138
Propiedades de inversién 51.891 65.725
Otros activos no financieros 11 1.238.231 1.345.251
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 956.524.726 801.652.655
1.494.514.390
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 18 22.942.524 13.759.861
Bonos en circulacién 19 4.111.696 4.805.358
Cuentas por pagar 20 173.980.260 231.684.760
Beneficios a empleados 21 4.983.501 4.186.932
Impuesto a las ganancias 23 5.461.138 2.951.706
Otros pasivos no financieros 24 11.609.489 13.697.043
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 223.088.608 271.085.660
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras 18 337.451.147 311.128.094
Bonos en circulacion 19 388.886.061 388.805.491
Beneficios a empleados 21 235.197 121.299
Provisiones 22 2.939.325 2.911.414
Impuesto diferido pasivo, neto 23 62.092.918 61.083.239
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 791.604.648 764.049.537
TOTAL PASIVOS 1014.693.256 1.035.135.197.
PATRIMONIO 25
Capital suscrito y pagado 37.391.491 37.391.491
Prima en colocacién de acciones 18.529.438 18.529.438
Reservas 267.707.483 227.018.761
Resultados acumulados 156.313.064 156.271.507
Otro resultado integral (120.342) (38.758)
TOTAL PATRIMONIO 479.821.134 439.172.439
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.494.514.390 1.474.307.636

N

Maria Del Pilar Rodriguez Caicedo *

Luz MireyaliCorréa Montejo*

Yasmin Yurapi Giraldg Jaramillo

Representante Legal Contador'Publico Revisor Fisca
Tarjeta Profesional No. 133720-T Tarjeta Profesional No. 284251 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme del 19 de febrero de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la matriz y sus subordinadas.
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GASES DE OCCIDENTES.A.E.S.P.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS

(En miles de pesos colombianos, excepto por el resultado
neto por accién el cual estd expresado en pesos colombianos)

Ingresos de actividades ordinarias

Contratos con clientes 26 ) 1.589.214.682 1.426.562.140
Otros ingresos 27 141.595.352 96.846.169
Total ingresos de actividades ordinarias 1.730.810.034 1.523.408.309
Costos de ventay prestacion de servicios 28 (1.420.123.110) (1.267.580.310)
UTILIDAD BRUTA 310.686.924 255.827.999
Gastos de administracion y ventas 29 (79.628.942) (60.952.135)
Participacién en las ganancias de subordinadas 12 11.890.342 30.112.883
Participacién en las ganancias de asociadas 13 507.732 664.784
Deterioro por pérdidas crediticias esperadas 30 (11.742.369) (6.278.918)
Otros, neto 31 2.845.262 201.744
RESULTADOS DE ACTIVIDADES OPERACIONALES 234.558.949 219.576.357
Ingresos financieros 32 49.765.546 20.236.393
Gastos financieros 33 (83.241.702) (51.603.982)
Diferencia en cambio, neto 34 262.545 2176
Costo financiero, neto (33.213.611) (31.365.413)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 201.345.338 188.210.944
Impuesto sobre las ganancias 23 (66.511.169)

RESULTADOS DEL EJERCICIO S 134.834.169

RESULTADO NETO POR ACCION S 69.559 69.484

-
Maria Del Pilar R;(r’iwgue?g;cedo* Luz MireyalCorreéa Montejo* Yasmin Yurani Giraldo Jaramillo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 133720-T Tarjeta Profesional No. 284251 -T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 19 de febrero de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la matriz y sus subordinadas.
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GASES DE OCCIDENTES.A.E.S.P.
ESTADOS SEPARADOS DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
(En miles de pesos colombianos)

Afos terminados en: m

Diciembre 31,
2022

G N %

RESULTADOS DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO S 134.834.169 134.688.723

Otro resultado integral que no se reclasificard a

resultado del ejercicio

Por valor razonable de instrumentos de patrimonio 3 (43.817) (62.957)

Por revaluacién de activos 19.056 -

Por beneficios a empleados (114.278) 78.082

Porimpuesto diferido 23 43711 (22.271)
(95.328) (7.146)

Otro resultado integral que se reclasificard a

resultado del periodo

Por operaciones de cobertura 3 21.145 (38.721)

Por impuesto diferido 23 (7.401) 13.552

13.744 (25.169)

TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL

DELEJERCICIO, NETODEIMPUESTOS | S A e

TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO Y OTRO

RESULTADO INTEGRAL DIJEL EJERCICIO 3 134.752.585 134.656.408

Yasmin Yu:@ﬁ&ﬁ{]aramillo
Revisor Fisca

Tarjeta Profesional No. 284251 -T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 19 de febrero de 2024)

Maria Del Pilar Rodriguez Caicedo * Luz MireyaiCorrea Montejo*
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional No. 133720-T
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Gases de Occidente S.A. E.S.P. y Subordinadas
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
(En miles de pesos colombianos)

o . Diciembre 31,

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del ejercicio S 134.834.169 134.688.723
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo
neto usado en las actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades, plantay equipo y activos por derechos de uso 14-15-28-29 10.660.107 9.719.739
Amortizacién de intangibles y concesiones 16-17-28-29 6.252.483 5.897.360
Intereses causados 18-19-28-33 122.607.081 74.611.207
Rendimientos causados 27-32 (164.656.552) (95.318.917)
Actualizacién del activo financiero de concesién 32 (15.084.138) (10.338.617)
Utilidad por método de participacién en inversiones en subordinadas y asociadas 12-13 (12.398.074) (30.777.667)
Deterioro de:

Inventarios 10-28 10.962 6.141
Cuentas por cobrar comerciales y otras 9-30 11.742.369 6.278.918
Causacion (recuperacién) de provisiones 29 75.576 (352.945)
Diferencia en cambio, neta 34 (262.545) (2.176)
Pérdida (utlidad) en venta de:

Propiedades, planta y equipo 31 (4.329) 1.656
Pérdida en baja de:

Instrumentos de patrimonio 31 667 -
Propiedades, planta y equipo 31 60.350 106.382
Derechos de uso 31 (91.878) -
Valoracién de:

Reconocimiento leasing financiero - arrendador - (78.452)
Propiedades de inversién 13.834 (5.725)
Impuesto sobre larenta 23 66.511.169 53.522.221
Cambios en activos y pasivos:

Activos financieros a valor razonable 37.825.083 7.538.559
Activos financieros a costo amortizado (70.935.636) (71.376.839)
Inventarios (1.314.071) (6.364.139)
Otros activos no financieros (3.249.855) (5.509.703)
Cuentas por pagar (68.205.587) 67.494.952
Beneficios a empleados 796.189 425193
Otros pasivos no financieros 3.118.073 4.315.700
Rendimientos recibidos 149.386.261 88.834.913
Impuesto a la renta pagado (61.050.628) (51.098.218)
Intereses pagados 18-19 (116.499.297) (65.244.619)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion . . .. ... ...l 30.141.783 116.973.647.

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién en:

Propiedades, plantay equipo 14 (20.718.417) (13.818.220)
Concesiones 16 (4.027.520) (1.264.913)
Otros intangibles 17 (5.574.696) (7.006.701)
Dividendos recibidos de asociadas y subordinadas 12-13 832.452 29.914.429
Producto de la venta de propiedades, plantay equipo 26.497 6.742
Devolucién de aportes en inversiones patrimoniales 55.659 -
Préstamos concedidos (107.921.561) -
Recaudos prestamos concedidos 1.942.161 -
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de Inversion . |l (135.385.425) ... 7.831.337,
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién:

Dividendos pagados 20 (83.781.562) (74.998.579)
Adquisicion de obligaciones financieras 18 36.000.000 230.419.000
Pagos de obligaciones financieras 18 (10.358.860) (13.931.954)
Pagos de bonos 19 - (110.382.000)
Efectivo neto (usado en) provisto por en las actividades de financiacion | ... | (58.140.422) .31.106.467
Cambio neto del efectivo (163.384.064) 155.911.451
Efecto de diferencia en cambio en el efectivo (5.589) 4779
Efectivo al inicio del ejercicio 213.465.419 57.549.189
Efectivo al final del ejercicio 7 S 50.075.766 213.465.419

(b &,W Y
Maria Del Pilar Rodriguez Caicedo * Luz MireyalCorréa Montejo* Yasmin Yurani Giraldo Jaramillo
Representante Legal Contador Publico Revisor Fisca
Tarjeta Profesional No. 133720-T Tarjeta Profesional No. 284251 -T

Miembro de KPMGS.A.S.
(Véase miinforme del 19 de febrero de 2024)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros consolidados y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la matriz y sus subordinadas.
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1. @ ENETEE e

Gases de Occidente o la Compafiia), es una

sociedad de naturaleza mercantil privada,
de nacionalidad colombiana, constituida el 27 de
mayo de 1992 por Escritura Pdblica Nimero 881
de la Notaria Quince de Cali, vigilada por la Superin-
tendencia de Servicios Publicos Domiciliarios, con
un periodo de duracién indefinido. Tiene como ob-

G ases de Occidente S.A. E.S.P. (en adelante, :

servicios prestados.

Al 31 de diciembre de 2023, contaba con 514 em-

pleados directosy 7 temporalesy al 31 de diciembre
: de 2022 contaba con 519 empleados directos y 25
. temporales. La Compafiia es controlada directamente
por Promigas S.A.E.S.P, yla controladora dltima es
. Aval Acciones y Valores S.A. La Compaiiia tiene su
- domicilio principal en la ciudad de Santiago de Cali, en
. el Centro Comercial Chipichape Bodega 2 Piso 3y 4.

jeto social la prestacion del servicio domiciliario de ' LaCompafifa, en cumplimiento del deber legal man-

distribucion de gas combustible, la compra, venta, tiene vigente el Registro Nacional de Valores e In-

almacenamiento, transparte, envase, distribucion - termediarios (RNVI) y se encuentra sujeta a control

y comercializacion de gas natural o cualquier otro : y supervisién de la Superintendencia Financiera

combustible, asi como hidrocarburos o sus deriva- : de Colombia, segun lo establecido en los Articulos

dos en todas sus formas, y la comercializacion y/o 5.2.4.1.2y5.2.4.1.3 del Decreto tinico 2555 de 2010

financiacién de toda clase de productos relaciona- ' de la Superintendencia Financiera de Colombia y

dos directa o indirectamente con las actividades o la Circular externa 007 de 2015, Titulo Tercero;
. asi mismo, esta obligada a presentar estados fi-
nancieros separados y consolidados que incluyen,
. las participaciones en sociedades subordinadas e

" inversiones en entidades asociadas.

Gases de Occidente posee las siguientes subordinadas al 31 de diciembre 2023y 2022:

Compaiiia

Compafiia Energética de Occidente S.A.S. ES.P.

Orién Contact Center S.A.S.

Domicilio principal

51% Popayan

60% Cali

Adicionalmente, tiene la siguiente asociada:

Compaiiia Domicilio principal
E2 Energia Eficiente S.A.E.S.P. I 16,67% | Barranquilla
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Marco regulatorio

Gases de Occidente S.A. E.S.P. serige principalmente
porlaley 142 de 1994 |a cual establece el Régimen
de los Servicios Publicos Domiciliarios, la Ley 689

1994, asi como laregulacién del sector, el contrato
de concesidn vigente, sus estatutos y demas dis-
posiciones contenidas en el Cddigo de Comercio.

modificaciones.

Contrato de concesion

Como consta enla Escritura Publica Numero 1566
del 31 de agosto de 1994, la Nacién adjudicé a Gases
de Occidente S.A. E.S.P, la concesidn por el término
de 50 afios y podra prorrogarse por lapsos de 20
afios, en las condiciones sefialadas en el articulo
49 del cédigo de petroleos, contados a partir del
23 de septiembre de 1997, fecha en que inicié
operaciones el gasoducto, para prestar el servicio
publico de transporte y distribucién de gas licua-
do del petréleo y gas natural por propanoductoy
gasoducto, como minimo, en la ciudad de Santiago
de Cali, Departamento del Valle del Cauca. Esta
prestacién comprende la construccién, operaciony
mantenimiento de sus tuberias y equipos e incluye
las acometidas de su propiedad para cada uno de
los inmuebles con gas.
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cargos de distribucién por uso del sistema de dis-
tribucién de gas natural por redes de tuberia para
el Mercado Relevante de Distribucién conformado

. por 44 municipios; dejando vigentes las Resolucio-
: nes CREG 045 de 2004 (Cali), 008 de 2008 (Norte

del Cauca), 049 de 2007 (Buenaventura) y 132

de 2001 que modifica parcialmente laLey 142 de : de 2011 (16 municipios) Ginicamente para los co-

. rrespondientes cargos de comercializacién y por
su parte, el mercado relevante correspondiente a
. laantigua ASE (Norte del Valle) cuenta con la Re-
solucion CREG 004 de 2015 que aprueba el cargo

R . maximo de comercializacién.
Por ser una empresa de servicios publicos domicilia- :

rios, las tarifas que aplica la Compafifa a sus usuarios : El 2> denoviembre de 2016, la CREG aprob6 a tra-

por concepto de la distribucién y comercializacién . vés de las Resoluciones 147y 148 los cargos de

de gas natural estan reguladas y aprobadas porla ' distribucién y comercializacion de gas combustible,

Comisién de Regulacién de Energia y Gas (CREG) y respectivamente, para el mercado relevante con-

lametodologfa para su aplicacién esta establecida : formado por los municipios de Dagua, Restrepo y
por las Resoluciones CREG137 y 202 de 2013y sus . .
. apartirdel afio 2016 Gases de Occidente S.A.E.S.P.

© inici6 las labores de construccién de las redes de

La CREG mediante Resolucién CREG 502 013de © gistribucién y ventas de conexiones e instalaciones

2022 aprobd laintegracion de 44 municipiosenun - intarnasy a partir de febrero de 2018 la prestacion

solo mercado relevante de distribuciony establecio : yq|servicio publico en dichos municipios

la Cumbre en el departamento del Valle del Caucay
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P4l Bases de preparacion de

estados financieros separados

A Marco técnico normativo

acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién

Financiera aceptadas en Colombia para entidades del
grupo 1 (NCIF grupo 1), establecidas enlaLey 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016,
2170de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020,
938 de 2021y 1611 de 2022. Las NCIF grupo 1 se basan en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
completas, emitidas y traducidas oficialmente al espafiol
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB, por sus
siglas eninglés).

I os estados financieros separados han sido preparados de

La compafiia aplica el siguiente lineamiento de acuerdo con
las leyes y normas vigentes en Colombia: Libro 2 del decreto
2420 de 2015, segun modificaciones incluidas en el articulo
3 deldecreto 2131 de 2016, aplicables a entidad del Grupo 1:

1. Lasparticipaciones en subordinadas por parte de entidades
controladoras deben reconocerse en los estados financie-
ros separados de acuerdo con el método de participacion
(Art.35 Ley 222), tal como se describe en la NIC28.

2. LaCompafiia adoptd la alternativa que permitié el Decreto
2617 del 29 de diciembre 2022 y el Decreto 1311 del 20 de
octubre de 2021, emitidos por el Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo, a fin de reconocer contablemente
con cargo a los resultados acumulados en el patrimonio y
solo porlos afios 2022y 2021, la variacién en el impuesto
de renta diferido-derivada del aumento de la tarifa del
impuesto de renta, segun lo establecido en la Ley 2277
de 2022y lade Inversién Social 2155.

Estos estados financieros separados fueron preparados para
cumplir con las disposiciones legales a que estad sujeta la
Compafiia como entidad legal independiente, algunos princi-
pios contables pueden diferir con relacién a los aplicados en
los estados financieros consolidados y, adicionalmente, no
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incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarios :
para la presentacion de la situacion financiera con- :
solidaday los resultados integrales consolidados

de la compafiiay, sus subordinadas.

Por consiguiente, los estados financieros separa-
dos deben leerse conjuntamente con los estados

financieros consolidados.
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Unresumen de las politicas contables estd incluido
enlanota 4 a estos estados financieros separados.

Para efectos legales en Colombia, los estados fi-

- nancieros separados son los estados financieros

principales.

&4 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros
separados de la Compafiia se expresan en lamoneda

del ambiente econémico primario donde operala : . .
. Icop opera . Gases de Occidente en concordanciaconlaNIC21y
entidad (pesos colombianos). Los estados financie- . .
. © para efectos de presentar sus estados financieros

ros separados se presentan en pesos colombianos, . . .
. o . separados, relaciona a continuacién las tasas de

que es la moneda funcional de la Compafiiay la : o o .
. . .. . cambio utilizadas en la conversidon de transacciones

moneda de presentacién. Toda la informacién es : .
 enmoneda extranjera:

presentada en miles de pesos y ha sido redondeada
alaunidad mas cercana.

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Cierre |

3.822,05 | 4.810,20

Promedios mensuales:

Enero 4.712,18
. Febrero ................................. 480275
. Marzo .................................... 4 76096
. Ab r|| ...................................... 4 52603
. May 6 ..................................... 453954
Jumo 421353
. Ju||o ....................................... 4 06763
. Ag Osto ................................... 4 05587
. Sept|embre ............................ 4 00841
0ctubre ................................. 4 21915
. NO \/|embr .e. ............................. 4 04025

\ D| c|em bre .............................. 395414 :

Enero 4.000,72

Febr ero .................................... 393835 {
Marzo 380552
Abn| ......................................... 379639 |
Mayo ....................................... 402750 [
Jumo 392250
.J.l.J.I.i.c; ......................................... 439401 [
Agosto ..................................... 432577 [
Sept|embre .............................. 4 43 731 [
0ctubre ................................... 4 71495 [
N0V|em bre ............................... 492230 [
D|c|embre ................................ 478789 [




Los estados financieros separados han sido prepara- :
dos sobre la base del costo histérico, con excepcioén

de las siguientes partidas importantes incluidas en . Activosfinancieros concesionados medidos al

el estado separado de situacién financiera:

° Los instrumentos financieros derivados son ° Las propiedades de inversion medidas al valor

razonable.

medidos al valor razonable.

3.

Estados financieros

e Losinstrumentos financieros medidos al valor
razonable con cambios en resultados y ORI.

valor razonable.

Juicios y estimados contables criticos

en la aplicacion de las politicas contables

I a preparacion de los estados financieros sepa-

revisaday en cualquier periodo futuro afectado.

A. Juicios

La informacion sobre los juicios emitidos al apli- B. Suposiciones e incertidumbres

car p.ollltlc.as contables que tienen los efectos mas . de estimacién
significativos en los montos reconocidos en los :
estados financieros consolidados seincluyeenlas :
dumbres de estimacion que tienen un riesgo sig-
- nificativo de resultar en un ajuste importante en
. el afio finalizado el 31 de diciembre de 2024 se

©incluye en las siguientes notas:

siguientes notas:

- o Nota4 (e)nota5(b) - clasificacién de activos
rados de conformidad con las Normas de Conta-
bilidad y de Informacidén Financiera aceptadas

en Colombia requiere que la administracion realice

juicios, estimaciones y supuestos sobre el futuro,
incluidos los riesgos y oportunidades relacionados :
con el clima, que afectan la aplicacion de las poli-
ticas contables y los montos de activos, pasivosy
pasivos contingentes en la fecha del balance, asi
como los INQresos y 935“’5 del ano..Los r.esultados "« Nota4 (a) - determinacién de sila Compafiia tiene
reales pueden diferir de estas estimaciones. Las :
estimaciones y supuestos relevantes son revisados
reqularmente y son consistentes con la adminis- : ¢  Nota4 (t) Nota S (c) -establecer el criterio para
tracién de riesgos de la Compafiia y los compro- :
misos relacionados con el clima cuando procede.
Las revisiones de las estimaciones contables son

reconocidas en el periodo en que la estimacién es

financieros: Juicio significativo para determinar
el valor razonable de los activos financieros so-
bre acuerdos de concesién clasificados en nivel
3, evaluando el modelo de negocio dentro del
cual se mantienen los activos y evaluacién de si
los términos contractuales del activo financiero
son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el monto principal pendiente.

influencia significativa sobre las participadas.

determinar el riesgo de crédito de los activos
financieros que han tenido un incremento signifi-
cativo desde el reconocimiento inicial, la metodo-
logia paraincorporar lainformacién prospectiva
para la medicién de pérdidas crediticias espera-
das (PCE) y la medicién, seleccién y aprobacién
de los modelos usados para medir las PCE.

La informacién sobre los supuestos y las incerti-



e Nota4 (t) Nota 5 (b) - deterioro de los instru-
mentos financieros: evaluacién de si el riesgo
crediticio sobre el activo financiero ha aumenta-
do significativamente desde el reconocimiento
inicial y la incorporacién de informacién pros-
pectiva en la medicién de Pérdidas de crédito
esperadas (PCE).

e Nota4 (t)- deterioro de los instrumentos finan-
cieros: supuestos claves utilizados en la estima-
cion de los flujos de efectivo recuperables.

- o Nota4 (m)-reconocimiento de los acuerdos de

concesion, (Nota 6) estimacién valor razonable
activos financieros concesionados

- o Notas4(s) - reconocimiento y medicién de pro-

visiones y contingencias: supuestos clave sobre
la probabilidad y magnitud de una salida de re-
Cursos.

D e Nota 6 - determinacion del valor razonable de

los instrumentos financieros con insumos im-
portantes no observables.

Politicas contables significativas

as principales politicas contables y las bases

Normas de Contabilidad y de Informacién Finan-
ciera en Colombia (NCIF), a menos que se indique
lo contrario.

. a. lnversiones en compaiiias

establecidas a continuacion hansidoaplicadas : gybordinadas

consistentemente por la preparacion de los . . . o
* Lasinversiones en subordinadas son contabilizadas

estados financieros separados de acuerdo conlas
- utilizando el método de participacion de acuerdo
. conlaNIC28, segun el cual lainversidon se registra
. inicialmente al costo, y es ajustada periédicamente
© porlos cambios en la participacién del inversor en
los activos netos de la participada. El resultado del
. periodo y del Otro Resultado Integral de la participa-

. daesincluida por el inversor seguin su participacion.



b. Inversiones en asociadas

Las inversiones de la Compafiia en entidades donde
no tiene control o control conjunto, pero si posee
una influencia significativa se denominan “inversio-
nes en compariias asociadas” y se contabilizan por
el método de participacion patrimonial. Se presume
que se ejerce una influencia significativa en otra
entidad si posee directa o indirectamente entre el
20% y 50% o mas del poder de voto de la partici-
pada, amenos que pueda demostrarse claramente
que tal influencia no existe.

De acuerdo con la NIC 28 la existencia de influencia
significativa se pone en evidencia habitualmente,
a través de una o varias de las siguientes vias:

e Setienerepresentacion en el consejo de admi-
nistracién u érgano equivalente de direccién
de la entidad participada;

e Setiene participacién en los procesos de fija-
cién de politicas, entre los que seincluyen la
toma de decisiones sobre dividendos y otras
distribuciones;

e Se presenta transacciones de importancia
relativa entre la entidad y la participada;

e Sepresentaintercambio de personal directivo; o

e Sepresentasuministrode informacién técnica
esencial.

c. Dividendos

Elingreso se reconoce cuando se establece el de-
recho de la Compaifiia a recibir el pago correspon-
diente, lo cual generalmente ocurre cuando los
accionistas aprueban el dividendo. El dividendo de
inversiones asociadas y controladas se reconoce
en el balance como una reduccién de la cuenta
por tratarse de inversiones contabilizadas por el
método de participacion.

d. Transacciones y saldos en
moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son con-
vertidas ala moneda funcional respectiva de la Com-
pafiia en las fechas de las transacciones. Los activos
y pasivos monetarios denominados en monedas

Estados financieros

extranjeras a la fecha de reporte son convertidos
ala moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda
extranjera en partidas monetarias, es la diferencia
entre el costo amortizado de la moneda funcional
al comienzo del periodo, ajustada por intereses
y pagos efectivos durante el periodo, y el costo
amortizado en moneda extranjera convertidoala
tasa de cambio al final del periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen
durante la conversién son reconocidas en resulta-
dos; sin embargo, las diferencias en moneda extran-

© jerasurgidas de la conversién de coberturas de flujo

de efectivo calificadas siempre que la cobertura
sea eficaz se reconocen en otro resultado integral.

Las partidas no monetarias que son medidas al
costo histérico en una moneda extranjera se con-
vierten al tipo de cambio histérico.
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e. Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los créditos comerciales y los titulos de deuda emi-
tidos se reconocen inicialmente cuando se originan.
Todos los demas activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafiia se
convierte en parte de las disposiciones contrac-
tuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta
por cobrar comercial sin un componente de finan-
ciamiento significativo) o un pasivo financiero se
mide inicialmente al valor razonable mas, para un
elemento que no esta a valor razonable con cam-
bios en resultados, los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a su adquisicién o
emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo se
mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicién posterior
Activos financieros - Clasificacion

En el reconocimiento inicial, un activo financiero
se clasifica como medido posteriormente a: costo
amortizado; valor razonable con cambios en otro
resultado integral - inversién de deuda; valor razo-
nable con cambio en otro resultado integral - patri-
monio; o valor razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de
su reconocimiento inicial, amenos que la Compafiia
cambie sumodelo de negocios para administrar los
activos financieros, en cuyo caso todos los activos
financieros afectados se reclasifican el primer dia
del primer periodo de reporte posterior al cambio
en el modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado
si cumple con las dos condiciones siguientes y no
esta designado como a valor razonable con cambio
en resultados:

e Semantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener activos para cobrar
flujos de efectivo contractuales; y
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e Sustérminos contractuales danlugar enfechas
especificas a los flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el monto del principal pendiente.

Una inversion de deuda se mide a valor razonable
con cambio en otro resultado integral si cumple las
dos condiciones siguientes y no se designa como a
valor razonable con cambio en resultados:

¢ Semantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra mediante la recopilacién
de flujos de efectivo contractuales y laventa
de activos financieros; y

e Sustérminos contractuales danlugarenfechas
especificas a los flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de unainversion de ca-
pital que no se mantiene para negociar, la Compafiia
puede elegir irrevocablemente presentar cambios
posteriores en el valor razonable de la inversién
en otro resultado integral. Esta eleccidn se realiza
sobre una base de inversién por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como
medidos al costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otro resultado integral como se
describe anteriormente se miden a valor razonable
con cambios en resultados. Esto incluye todos los
activos financieros derivados.

Activos financieros - Evaluacion del modelo
de negocio:

La Compafiia realiza una evaluacién del objetivo del
modelo de negocio en el que un activo financiero
se mantiene a nivel de un portafolio porque esto
refleja mejor la forma en que se administra la em-
presay se proporciona informacién a la gerencia.

Las transferencias de activos financieros a terceros
en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este propoé-
sito, de manera consistente con el continuo reco-
nocimiento de los activos por parte de la Compaiiia.
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Los modelos de negocio de la Compafiia son los siguientes:

Se clasifica en este modelo de negocio, los valores o titulos y, en general, cualquier
tipo de inversion respecto de la cual la compaiiia tiene el propésito y la capacidad
Mantener legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de
hasta el cobro su plazo de maduracion o redencion con el propésito principal de obtener los flujos
contractuales de los valores alli clasificados. El propésito de mantener la inversion
............................................. comrespondea’aintencionpositivalcincquitaeaicEMele Raie i R T |
La Compaiiia clasifica en este modelo de negocio los valores o titulos y, en general,
cualquier tipo de inversién, que no se clasifiquen como inversiones negociables

o para mantener hasta el vencimiento, con el propésito principal de obtener los
flujos contractuales de los valores alli clasificados y el aprovechamiento de los

Mantenidos cambios en el precio de los activos producto de las fluctuaciones que se producen
para cobrary por la variacion de las tasas de interés. Podran ser reclasificadas en cualquiera
vender de las otras categorias cuando, se den entre otras una o varias de las siguientes

circunstancias a) Por requerimientos de liquidez, b) Cuando en el periodo de
tenencia de lainversion y por variacion en los precios de mercado la rentabilidad de
la misma supere la inicialmente adquirida, c) Cuando por condiciones de mercado se
............................................. decida recomponer el portafolio porduraciényriesge. ]
Mantenidos Se clasifica en este modelo de negocio todo valor o titulo y, en general, cualquier
i tipo de inversion que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener
para negociar

\_ utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Activos financieros - Evaluacion de silos flujos : Una caracteristica de pago anticipado es consisten-
de efectivo contractuales son Gnicamente : te conlos criterios de pago y principal de intereses
pagos de principal e intereses © Unicamente si el monto del pago anticipado repre-
. senta sustancialmente los montos pendientes de
pago e intereses sobre el monto pendiente de pago,
. que puede incluir una compensacion adicional ra-
- zonable por la terminacién anticipada del contrato.
: Ademas, para un activo financiero adquirido con
- un descuento o una prima a su par nominal con-
- tractual, una caracteristica que permite o requiere
un pago anticipado por un monto que representa
: sustancialmente el par contractual mas el inte-
e Eventos contingentes que cambiarian la can- rés contractual acumulado (pero no pagado) (que
tidad o el calendario de los flujos de efectivo; = también puede incluir una compensacién adicional
Términos que pueden ajustar latasade cupén : razonable para terminacién anticipada) es tratada
contractual, incluidas las caracteristicas de | €n forma consistente con este criterio si el valor
tasa variable; : razonable de la caracteristica de pago anticipado
- esinsignificante en el momento del reconocimien-
© toinicial. La Compafiia (El Grupo) no tenia activos
Términos que limitan la reclamacién laCompafiia : financieros mantenidos fuera de los modelos de
alos flujos de efectivo de activos especificados negocio comerciales que no superaran la evaluacion
(por ejemplo, caracteristicas sin recurso). . delos criterios de pago y principal de intereses.

Al evaluar silos flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses, la Com-
pafiia considera los términos contractuales del ins-
trumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero
contiene un término contractual que podria cambiar
el tiempo o elmonto de los flujos de efectivo contrac-
tuales de manera que no cumpla con esta condicion.
Al hacer esta evaluacion, la Compafiia considera:

Caracteristicas de prepago y extensién; y




Activos financieros - Medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Activosfinancierosa Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las
valor razonable con ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o
cambios enresultados dividendos, se reconocen en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado bajo el método
de interés efectivo. Al importe bruto en libros se le restan las pérdidas

por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas por
cambio de moneda extranjeray el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados bajo el método de interés efectivo,
las ganancias y pérdidas en divisas y el deterioro se reconocen en
resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en ORI.
En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en ORI se
reclasifican a utilidad o pérdida.

Inversiones de Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los
capital a valor dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el
razonable con dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo
cambios en otro de lainversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en ORIl y
\_ resultado integral nunca se reclasifican a utilidad o pérdida.

Activos financieros a
costo amortizado

Mantenidos para
negociar

Pasivos financieros - Clasificacion, medicion
posterior y ganancias y pérdida

Los pasivos financieros se clasifican como medidos
al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al
valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenido para negociacion, es
un derivado o es designado como tal en el reco-
nocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados se miden al
valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier gasto por intereses, se reco-
nocen en resultados. Los otros pasivos financieros
se miden posteriormente al costo amortizado bajo el
método de interés efectivo. El gasto porinteresesy
las ganancias y pérdidas por conversién de moneda
extranjera se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida en la baja en cuentas también
se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando
sus obligaciones contractuales se liberan o cance-
lan, o expiran. La Compafiia también da de bajaun
pasivo financiero cuando sus términos se modifi-
cany los flujos de efectivo del pasivo modificado



son sustancialmente diferentes, en cuyo caso un
nuevo pasivo financiero basado en los términos
modificados se reconoce al valor razonable.

Enla bajade un pasivo financiero, la diferencia entre
el importe en libros extinguido y la contrapresta-
cién pagada (incluidos los activos no transferidos
0 pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

f. Operaciones con instrumentos
financieros derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo
valor cambia en el tiempo con base en una variable
denominada subyacente, no requiere unainversion
inicial neta o requiere una inversion pequefia en
relacién con el activo subyacente y se liquida en
una fecha futura.

Los contratos forwards celebrados por la Compafiia
para cubrir la fluctuacién de tasas de cambio en los
ingresos, se consideran cobertura de flujo de caja,
dado que cubren unriesgo particular asociado con
un activo o pasivo reconocido o una transaccion
proyectada altamente probable, en cuyo caso la
porcién efectiva de los cambios en el valor razonable
de los derivados, es reconocida en la cuenta de otros
resultados integrales en el patrimonio. La ganancia
o pérdida en el derivado relacionada con la parte que
no es efectiva ala cobertura o que no corresponde
al riego cubierto es reconocida inmediatamente
en el estado de resultados. Se lleva contabilidad
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de cobertura mientras los forwards se mantengan
- dentro del rango de efectividad (80% y 125%).

Las operaciones de derivados son reveladas en el
momento inicial. Cambios posteriores en el valor
razonable son ajustados con cargo o abono aresul-

© tados, segun el caso, amenos que el instrumento
. derivado sea definido como de coberturay si es asi,

la naturaleza de la partida cubierta. Se definen los

- derivados de cobertura como los valores acumula-
- dos en la cuenta de otro resultado integral y que
. sontrasladadas a utilidades en el periodo en el cual

la partida cubierta es también llevada a resultados.

La Compafiiadocumenta alinicio de la transaccion
la relacion existente entre el instrumento de cober-

turay la partida cubierta, asi como el objetivo de

riesgo y la estrategia para emprender la relacion

: de cobertura. La Compafiia también documenta su
- evaluacién tanto a la fecha de inicio de la transac-
. cién como sobre bases recurrentes que la relacién
. de cobertura es altamente efectiva en compensar

los cambios en el valor razonable o en los flujos de

caja de las partidas cubiertas.

Los activos y pasivos financieros por operaciones

: conderivados no son compensados en el estado de
: situacion financiera; sin embargo, cuando existe el
. derecholegaly ejercible de compensar los valores

reconocidos y existe la intencién de liquidar sobre
una base neta orealizar el activo y liquidar el pasivo

. simultdneamente se presentan neto enlos estados
© separados de situacién financiera.
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Los ingresos y gastos por liquidacién de los contra-
tos se reconocen al cierre de cada mes.

g. Efectivo

cos que estén sujetos a un riesgo poco significativo
del cambio en su valory son usados por la Compafiia
en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

h. Inventarios

precio de compra de las existencias y otros costos

i. Propiedades, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades, planta y equipo
son medidos al costo menos las depreciaciones

Depreciacion

: acumuladas y el importe acumulados de
las pérdidas por deterioro de valor que
. hayan sufrido. El costo incluye gastos que
© son directamente atribuibles a la adqui-

El efectivo comprende el efectivoy el saldo enban- © Sicion delactivo.

. El costo de activos construidos por la Com-
- pafiia incluye el costo de los materiales,
- lamano de obra directa y los costos de
© desmantelar, remover y de restaurar el
. lugar donde estén ubicados y cualquier

Los inventarios son materiales para la prestacion : Otro costo directamente atribuible al pro-

de servicios, los cuales son medidos al menor entre : €S0 de hacer que el activo sea apto para

el costo y el valor neto realizable. El costoincluye el : trabajarparasu uso previsto.

. Costos posteriores

directos necesarios para dejarlos disponibles para :
. : . . El costo de reemplazar parte de un ele-

su uso. El costo de los inventarios consumidos se : . .
. , . . - mento de las propiedades, planta y equi-
determina usando el método precio medio ponderado : o .
e ., . pos se capitaliza, si es probable que se

y se clasifica entre corto y largo plazo asociandoloala : . . .
o . . . recibanlos beneficios econémicos futuros
rotacién del item. El valor neto realizable es el precio .
\ : : ysu costo pueda ser medido de manera

de venta estimado en el curso normal de los negocios, : . .
e ..~ .. fiable. El valor en libros de la parte re-

menos los gastos de comercializaciény distribucién. : :
. emplazada se da de baja. Los costos del

. mantenimiento diario de las propiedades,
: plantay equipo sonreconocidos en resul-
: tados cuando se incurren.

El costo de los activos se calcula en forma lineal sobre el monto depreciable, que co-
rresponde al costo del activo. Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y

comparativos son los siguientes:

Equipo de computacion y comunicacion

Edificaciones

Muebles y enseres y equipos de oficina

Maquinaria, equipo y herramientas
Equipo de transporte

Redes de distribucion

Los métodos de depreciacién y vidas utiles son revisados en cada periodo
y se ajustan prospectivamente si es necesario.
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Los métodos de depreciacién y vidas utiles son
revisados en cada periodo y se ajustan prospecti-
vamente si es necesario.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de laventa y el
valor neto en libros del activo se reconoce en los
resultados.

j- Costos por préstamos

La Compafiia capitaliza los costos por préstamos
que sean directamente atribuibles ala adquisicién,
construccién o produccién de activos aptos, como
parte del costo de dichos activos. Es considerado
un activo apto, aquel que requiere, un periodo sus-
tancial de construccién y/o montaje antes de estar
listo para el uso al que estd destinado o parala
venta. Estos costos por préstamos se capitalizaran,
como parte del costo del activo, siempre que sea
probable que den lugar a beneficios econémicos
futuros para la entidad y puedan ser medidos con
fiabilidad.

k. Arrendamientos
Arrendador

Un arrendamiento se clasificara como financiero
cuando transfiera sustancialmente todos los ries-
gos y ventajas inherentes a la propiedad. En caso
contrario se clasificard como operativo. La Compa-
fifa determina si un arrendamiento es financierou
operativo dependiendo de la esencia econémicay
naturaleza de la transaccién y no de la forma del
contrato.

Arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo
por derecho de usoy un pasivo enlafechaenqueel
activo es arrendado y esta disponible para uso por
parte de la Entidad. Cada pago de arrendamiento
se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El
costo financiero es reconocido en el estado de re-
sultados durante el periodo del arrendamiento. Los
activos por derecho de uso se deprecian durante
el periodo mas corto entre la vida util del activo o
hasta el final del plazo del arrendamiento, sobre
una base de linearecta.
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Los activos y pasivos que surgen de un arrenda-
miento se miden inicialmente sobre la base del

: valor presente.

- Arrendadores que son ala vez fabricantes o distri-

buidores de los bienes arrendados

Enlos casos en que la Compafiia actde como arren-

dadory a la vez como fabricante o distribuidor de

los bienes arrendados, reconocera el producto de
la venta bajo los lineamientos de la NIIF 15 - In-

. gresos de actividades ordinarias procedentes de
. contratos con clientes en el momento del inicio del
. arrendamiento.

m. Acuerdos de concesion de servicios

. Gases de Occidente reconoce el activo intangible
© que surge de un acuerdo de concesién de servicios

cuando se tiene el derecho de cobrar por el uso

. delainfraestructura de la concesién. Al reconoci-

miento inicial, un activo intangible recibido como
contraprestacion por la prestacion de servicios
de construccién o mejoramiento en un acuerdo
de concesién de servicios es reconocido al valor
razonable. Después del reconocimiento inicial el

activo intangible es medido al costo, que incluye

los costos por préstamos capitalizados, menos la

: amortizacion acumuladay las pérdidas acumuladas

por deterioro.

Unactivo intangible se reconoce cuando no se tiene
underecho incondicional para recibir efectivo y sus
ingresos estan condicionados al grado de uso del

activo concesionado para la prestacién del servicio.

En algunos casos pueden existir contratos mixtos
en los cuales una parte del contrato es un activo

financiero y otra parte es un activo intangible. En
. el caso de Gases de Occidente el activo financiero

no es por laretribucién del servicio de distribucién,

sino por la obligacién de venta al final del contrato
. delainfraestructura de gas.

En concordancia con lo anterior, los derechos en

. contratos de concesién son registrados por la Com-

pafiia de la siguiente forma:



Estados financieros

(@) Losingresos por la construcciény los costos
asociados a la construccion de concesiones
seregistran en el estado de resultados al mo-
mento de terminacién de fases del proyecto
en el periodo en que se informa.

(b) Siel contrato de concesién califica como un
activo financiero, el activo que surge en el
contrato se incluye dentro de la cuenta de
“otras cuentas por cobrar a valor razonable”
y seregistran por el valor presente de los pa-
gos futuros a que tiene derecho la Compafiia,
descontados usando la tasa de interés efec-
tiva, en el caso que sean activos financieros
relacionados con obligacién de venta al final
del contrato a su precio justo. Estos activos
financieros son designados a valor razonable
con cambios en resultados.

(c) Enadicién, los desembolsos acumulados du-
rante la etapa de construccion del proyecto
se registran como activos intangibles y se
amortizan, durante la vigencia del contrato
de concesion.
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n. Otros activos intangibles

El costo de los activos intangibles se reconoce al
valor razonable de la contraprestacion a la fecha
de la adquisicién. Después del reconocimiento ini-
cial, los activos intangibles se contabilizan al costo
menos cualquier amortizaciony cualquier pérdida
acumuladas por deterioro del valor.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se
amortizan a lo largo de su vida util econémica y se
evalian para determinar si tuvieron algun deterioro,
siempre que exista unindicio que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y
el método de amortizacién para un activo intangible
con una vida util finita se revisan al menos al cierre
de cada periodo sobre el que se informa.

Los activos intangibles con vidas Gtiles indefinidas
no se amortizan, sino que se someten a pruebas
anuales para determinar si sufrieron un deterioro
del valor, ya sea en forma individual o a nivel de
la unidad generadora de efectivo a la que fueron
asignados. Una vida indefinida se evalta y revisa
en forma anual para determinar si la misma sigue
siendo apropiaday, en caso de no serlo, el cambio
de vida util de indefinida a finita se realiza en forma
prospectiva.

Las vidas utiles de los activos intangibles se muestran a continuacion:

k Softwarey licencias
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Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja
un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de laventay el
importe en libros del activo, y se reconocen en el
estado del resultado cuando se da de baja el activo.

La Compafiia registra como gastos del periodo todos
los costos de investigacion y aquellos costos de
desarrollo enlos cuales no se puede establecer la
viabilidad tecnolégica y comercial de los mismos.

0. Otros activos no financieros

Los gastos pagados por anticipado comprenden
principalmente seguros, servicios y arrendamiento
que se pagan anticipadamente, se amortizan de
manera periédica mensualmente al término con-
tractual establecido menor a un afio, con cargo a
resultados.

Seguros - Los seguros se reconocen por su costo
y la amortizacién se calcula usando el método de
linearecta para asignar el costo aresultados en el
término de la vigencia de la pdliza, es decir, un afio.

Anticipos o saldos a favor de impuestos a cargo de
entidades gubernamentales y a favor de la compaiiia,
por concepto de anticipos de impuestos y los origi-
nados en liquidaciones de declaraciones tributarias,
contribucionesy tasas para ser solicitados en devo-
lucién o compensacidn con liquidaciones futuras.
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p. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son aquellas que se
mantienen con la finalidad de obtener rentas o
plusvalia, pero no para la venta en el curso normal
del negocio, uso en la produccién o abastecimiento
de bienes o servicios, o para propésitos adminis-

© trativos. Las propiedades de inversién se miden

inicialmente al costo y, posteriormente, al valor
razonable, con cambios en resultados.

El costo incluye gastos que son directamente atri-
buibles a la adquisicion de las propiedades de in-

. version. El costo de activos construidos por la Com-

pafiiaincluye el costo de los materiales y la mano
de obra directa, cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para el uso previsto y los costos por
préstamos capitalizables.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una
propiedad de inversién (calculada como la diferencia
entre la consideracion obtenida de la disposiciony el

- valoren libros del activo) se reconoce en resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversién que se
clasificé anteriormente como propiedades, planta

. yequipo, cualquier monto incluido en la reserva de

revaluacién se transfiere a las ganancias acumuladas.

Cuando el uso de uninmueble cambia, se reclasifica
como propiedades, plantay equipoyalafechade
la reclasificacién su valor razonable se convierte en
el costo para realizar la contabilizacién.

q. Beneficios a empleados
Beneficios definidos

La obligacién neta de la Compafiia relacionada con
planes de beneficios definidos se calcula separa-
damente para cada plan, estimando el importe del
beneficio futuro que los empleados han ganado en
el periodo actual y en periodos anteriores, descon-

. tando ese importe y deduciendo el valor razonable

de los activos del plan.

El calculo de las obligaciones por beneficios defi-
nidos es efectuado anualmente por un actuario
cualificado, de acuerdo con los parametros esta-
blecidos en el Decreto 2783 de 2001, segun lo
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requiere el Decreto 2496 de diciembre de 2015. El

método de descuento es el de la unidad de créditos

proyectados. Cuando el calculo resulta en un poten-
cial activo para la Compafiia, el reconocimiento del

activo se limita al valor presente de los beneficios

econémicos disponibles en la forma de reembolsos
futuros del plan o reducciones en las futuras apor-
taciones al mismo. Para calcular el valor presente

de los beneficios econémicos, se debe considerar

cualquier requerimiento de financiacién minimo.

Para los planes de contribucién definida, la Com-
pafiia paga contribuciones a administradoras de
planes de pensiones publicas o privadas sobre unas
bases obligatorias, contractuales o voluntarias. No
se tienen obligaciones de pago adicionales una
vez que las contribuciones han sido pagadas. Los
aportes son reconocidos como gastos de personal
cuando estd previsto. Las contribuciones pagadas
por adelantado son reconocidas como un activo
en la medida en que un reembolso en efectivo o
unareduccion en los pagos futuros se encuentren
disponibles.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son
medidos sobre bases no descontadas y son reco-
nocidos como gastos cuando se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce una obligacién por el monto que se
espera pagar, sila Compafiia posee una obligacion
legal o implicita actual de pagar este monto como
resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacién puede ser estimada
con fiabilidad.

Beneficios a largo plazo

La obligacién neta de la Compariia en relacién con
beneficios a los empleados a largo plazo es el im-
porte del beneficio futuro que los empleados han
ganado a cambio de sus servicios en el periodo
actual y en periodos anteriores. El beneficio es

descontado para determinar su valor presente. Las

nuevas mediciones se reconocen en resultados en
el periodo en que surgen.
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Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacién son reconocidos
como gasto cuando la Compafiia no puede retirar
la oferta relacionada con los beneficios o cuando la
Compafiia reconoce los costos para una reestruc-
turacioén, lo que ocurra primero. Si no se espera
liquidar los beneficios en su totalidad dentro de los
12 meses posteriores al término del periodo sobre
el que se informa, estos se descuentan.

r. Impuestos
Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuestos comprende el
impuesto corriente y diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto y seincluyen en el resultado,
excepto cuando se relacionan con partidas en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio,
caso en el cual, el impuesto corriente o diferido
también se reconoce en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagaro a
recuperar por el impuesto de renta corrientes, se
calcula con base en las leyes tributarias promulga-
das alafechadel estado de situacion financiera. La
Gerencia evalta periddicamente la posicién asumida
enlas declaraciones de impuestos, respecto de si-
tuaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretaciony, en caso necesario, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera
pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta
y complementarios, la Compafiia hace su cdlculo a
partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la
renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el pa-
trimonio liquido del afio anterior que la ley presume
para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compafiia solo compensa los activos y pasivos
porimpuestos a las ganancias corrientes, si existe
un derecho legal frente a las autoridades fiscales y
tiene laintencién de liquidar las deudas que resul-
ten por suimporte neto, o bien, realizar los activos
y liquidar las deudas simultdaneamente.
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Impuestos diferidos

Elimpuesto diferido se reconoce utilizando el mé-
todo del pasivo, determinado sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales y el importe
en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros separados.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes
para pagar en el futuro en concepto de impuesto
a las ganancias relacionadas con las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los activos
por impuesto diferido son los importes a recuperar
por concepto de impuesto a las ganancias debido
a la existencia de diferencias temporarias deduci-
bles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacién. Se entiende
por diferencia temporaria la existente entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

i. Reconocimiento de diferencias temporarias
imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de
diferencias temporarias imponibles se reconocen
en todos los casos, excepto que:

Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia
o de un activo o pasivo en una transaccién
que no es una combinacién de negociosy la
fecha de la transaccion no afecta el resultado
contable nila base imponible fiscal;

Correspondan a diferencias asociadas con
inversiones en subsidiarias, asociadas y ne-
gocios conjuntos sobre las que la Compafiia
tenga la capacidad de controlar el momento
de su reversién y no fuese probable que se
produzca su reversién en un futuro previsible;

Para el caso del reconocimiento de impuestos
diferidos pasivos por diferencias temporarias
relacionadas con inversiones en asociadas
cuando no se tenga en un futuro previsible
laintencién de venta de la inversién, sélo se
reconocera pasivos por impuestos diferidos
por la existencia de ganancias no distribuidas
que puedan generar dividendos gravados en
el futuro previsible y para los cuales no haya
un acuerdo que establezca la no distribucién
de dividendos gravados.
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ii. Reconocimiento de diferencias temporarias
deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de
diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fisca- :

les futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos casos en las que las dife-
rencias surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una transaccién que no
es una combinacion de negocios y en fechade
la transaccién no afecta el resultado contable
nila base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias
asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida
en que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere
generar ganancias fiscales futuras positivas
para compensar las diferencias.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen

con las condiciones anteriores no son reconocidos

en el estado de situacion financiera. La Compafiia
reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen

con las condiciones para reconocer los activos por

impuestos diferidos que previamente no habian
sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se
consideran en la evaluacién de la recuperacién de
los activos por impuestos diferidos, sila Compafiia
tiene laintencién de adoptarlas o es probable que
las vaya a adoptar.

iii. Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
miden empleando las tasas fiscales que apliquen
en los ejercicios en los que se espera realizar los

activos o pagar los pasivos, a partir de lanormativa
aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse,

y una vez consideradas las consecuencias fiscales

que se derivaran de la forma en que la Compafiia
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.
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La Compafiia revisa en la fecha de cierre del ejerci-
cio, elimporte en libros de los activos porimpuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, enla
medida en que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para
compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la Compafiia
se miden en términos de su moneda funcional. Si
las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una
moneda distinta, las variaciones por tasa de cambio
dan lugar a diferencias temporarias y al reconoci-
miento de un pasivo o de un activo por impuestos
diferidos y el efecto resultante se cargara o abonara
alos resultados del periodo.

iv. Compensacion y clasificacion

La Compariia compensa los activos y pasivos por
impuesto a las ganancias diferidos, al existir un
derecho legal de compensacién frente a las auto-
ridades fiscales y dichos activos y pasivos corres-
ponden a la misma autoridad fiscal.

En aplicacién del articulo 86 de la Ley de 2010,
la Compariia reconocié como gasto del ejercicio
la totalidad del impuesto de industria y comercio
causado en el afio, el valor susceptible de imputarse
como descuento tributario se trata como gasto no
deducible en la determinacién del impuesto sobre
larenta en el afio, el descuento tributario aplicado
disminuye el valor del gasto por impuesto sobre la
renta corriente del periodo, sobre los saldos sus-
ceptibles de aplicarse como descuento tributario
para el afio siguiente, se reconocié un activo por
impuesto diferido.

s. Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un
suceso pasado, la Compafiia posee una obligacion
legal o implicita que puede ser estimada de forma
fiable y es probable que sea necesario un flujo de
salida de beneficios econémicos para resolver la
obligacién. Las provisiones se determinan descon-
tando el flujo de efectivo que se esperaafuturoala
tasa antes de impuestos, que refleja la evaluacién
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y de los riesgos especificos de la obligacion.



t. Deterioro
Activos financieros

Periédicamente la Compafiia aplica el modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada (PCE). Este
modelo requerira el reconocimiento de deterioro
por la probabilidad ponderada en el incumplimiento
de pago desde el otorgamiento del crédito, paralo
cual se aplica un juicio considerable con respecto
a como los cambios en los factores econémicos
afectan la PCE, lo que se determinara sobre una
base promedio ponderada.

El modelo de deterioro sera aplicable alos siguien-
tes activos financieros que no son medidos a VRCR:

e Inversiones en titulos de deuda;
e  (Cuentas por cobrar comerciales;
e  QOtras cuentas por cobrar.
Activos no financieros

Se realizard prueba de deterioro cuando existen
indicios de que el valor en libros de un activo puede
exceder su valor recuperable. El valor recuperable
de un activo es el mayor entre su valor razonable
menos los costos de disposicién y su valor en uso.
La Compafiia evaluara al final de cada periodo si
existe algun indicio de deterioro del valor de un
activo. Si existiere, la Compafiia estimara el dete-
rioro del activo.

Los activos corporativos no generan entradas de
flujo de efectivo separadas. Si existe unindicio de
que un activo corporativo pueda estar deteriorado,
el importe recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo
corporativo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en re-
sultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
relacién con las unidades generadoras de efectivo
son distribuidas, primero, para reducir el valor en
libros de cualquier plusvalia distribuida a las unida-
des, y parareducir el valor en libros de otros activos
en la unidad (grupos de unidades) sobre una base
de prorrateo.
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Una pérdida por deterioro en relacion con la plus-

- valia no se revierte. En relacién con otros activos,

las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos

- anteriores son evaluadas al final de cada periodo

sobre el que se informa, en busqueda de cualquier
indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se revierte
si haocurrido un cambio en las estimaciones usa-
das para determinar el importe recuperable. Una
pérdida por deterioro se revierte solo en lamedida
en que el valor en libros del activo no exceda el

- valor en libros que habrfa sido determinado, neto

de depreciacién o amortizacién y si no hubiese sido
reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Pasivos no financieros

Un pasivo se considera como no financiero cuando
las obligaciones contractuales nos obligan a en-

. tregar bienes o prestar un servicio. Por ejemplo:

cuando se recibe un anticipo de un cliente, unin-
greso recibido por anticipado o depdsitos recibidos
de terceros, se recibe el dinero con la obligacién de
entregar bienes o prestar servicios a futuro.

Las deudas contraidas con las administraciones
publicas, por ejemplo, una obligacién de caracter

. tributario, tales como Retenciones de impuestos

por pagar, Impuesto al valor agregado por pagar,
etc., no esta considerada como un pasivo financiero
porque esto no es una obligacidn contractual debido
aque no se tiene un contrato con el estado, lo que
se tiene es una obligacién imponible, un hecho
que le suscita el pago de un tributo o el recaudo
de un tributo.

u. Capital Suscrito y Pagado

Representa la parte del capital autorizado que los
accionistas de la compafiia se comprometieron a
pagar. Los aportes fueron entregados por los so-
cios ala compariia y estan efectivamente pagados
alafecha.
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v. Ingresos de las actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

La Compafiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base
en un modelo de cinco pasos:
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Identificacion de :
obligaciones de desempeifio : .

Las obligaciones de desempefio son la unidad con-
table para fines de aplicar la norma de ingresos, y
por tal razén determinan cuando y cémo se recono-
cenlosingresos. Las obligaciones de desempefio
son promesas bajo los términos del contrato para
transferir:

Un bien o servicio (o conjunto de bienes o
servicios) que sea diferenciable; o

Unaserie de bienes o servicios diferenciables
que son sustancialmente iguales y tienen el
mismo patrén de beneficio para el cliente.

Un bien o servicio prometido a un cliente es
diferenciable si:

El cliente se puede beneficiar del bien o ser-
vicio, bien sea independientemente o en

conjunto con otros recursos facilmente dis-
ponibles para el cliente; y

La promesa de la entidad de transferir el bien
o servicio al cliente se puede identificar por
separado de otras promesas incluidas en el
contrato.

Los factores que indican que un bien o servicio en
un contrato es identificable por separado incluyen,
pero no estan limitados a:

La entidad no estad utilizando el bien o servicio
como una entrada para producir el producto
combinado especificado por el cliente.

El bien o servicio no modifica significativamen-
te ni personaliza otro bien o servicio prometido
en el contrato.

El bien o servicio transferido no depende en
gran medida de, o esta altamente interrelacio-
nado con, otros bienes o servicios prometidos.
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PASO
Determinacion
del precio

El precio de transaccion incluye solo aquellos mon-
tos alos que la entidad tiene derecho bajo el con-
trato correspondiente, y excluye los montos que
son recaudados en representacién de terceros.
La consideracién prometida en el contrato con un
cliente puede incluir montos fijos, montos variables
0 ambos. Los precios establecidos por contrato para
bienes o servicios podrian no representar el monto
de la consideracion a la que una entidad espera
tener derecho como resultado de sus practicas de
negocio habituales con los clientes.

El objetivo de determinar el precio de la transaccién
es predecir la cantidad de consideracién alaquela
entidad tendra derecho, incluidos los montos que
son variables.

Una entidad determina el precio total de la tran-
saccion, incluida una estimacién de cualquier con-
sideracion variable, al inicio del contrato y reevalta
esta estimacion en cada fecha de reporte. Se debe
usar toda lainformacién razonablemente disponible
para hacer su estimacion.
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El estandar de ingresos proporciona dos
métodos para estimar la consideracion
variable. El método utilizado no es una
eleccién de politica. La entidad debe usar
el método que mejor predice la cantidad
de consideracién alaque la entidad tendra
derecho basado en los términos del con-
trato. El método utilizado debe aplicarse
de forma coherente alo largo del contrato.
Los métodos definidos por la norma son
los siguientes:

Método del valor esperado: El valor espe-
rado es la sumade los importes pondera-
dos seguln su probabilidad en un rango de
importes de contraprestacién posibles. Un
valor esperado puede ser una estimacion
apropiada del importe de la contrapresta-
cién variable siuna entidad tiene un gran
ndmero de contratos con caracteristicas
similares.

Método del importe mas probable: El im-
porte mas probable es el importe indivi-
dual mas probable en un rango de impor-
tes de contraprestaciones posibles (es
decir, el desenlace individual mas probable
del contrato). El importe mas probable
puede ser una estimacién apropiada del
importe de la contraprestacién variable
si el contrato tiene solo dos desenlaces
posibles (por ejemplo, una entidad logra
una prima de desempefio o no lalogra).




PASQO

Distribucion del precio
en las obligaciones de
desempeiio

Muchos contratos implican la venta de mas de un
bien o servicio. Tales contratos podrian implicar la

tipos de servicios. El precio de transaccién definido
para un acuerdo debe asignarse a cada obligacién
de desempefio separada para que los ingresos se
registren en el momento adecuado y en las canti-
dades correctas.

Una entidad debe determinar el precio de venta
independiente para cada obligaciéon de desem-
pefio y asignar el precio de transaccién basado en
el valor relativo de cada elemento con respecto al
valor total de los bienes y servicios identificados
en el contrato.

La mejor evidencia del precio de venta independien-
te es el precio que una entidad cobra por ese bien
oservicio cuando la entidad lo vende por separado
en circunstancias similares y a similares clientes.
Sin embargo, dado que los bienes o servicios no
siempre se venden por separado, el precio de venta

considerando el juicio de la Gerencia.

El precio de venta independiente relativo de cada
obligacién de desempefio se determina al inicio
del contrato. El precio de la transaccion no serea- :
signa después del inicio del contrato para reflejar :
los cambios posteriores en los precios de venta
independientes.
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PASO
Reconocimiento del ingre-
so (en un punto del tiempo
o alolargo del tiempo)

Los ingresos se reconocen al satisfacer las obli-

. gaciones de desempefio con la transferencia del
venta de multiples tipos de productos, productos :
sequidos por servicios relacionados, o multiples
- cliente tiene la capacidad de dirigir su uso (utili-
zar el activo, permitir a otra entidad que lo use,
. orestringir que otra entidad lo use) y de obtener
. sustancialmente todos los beneficios (flujos po-
tenciales de efectivo que se pueden obtener) de
: ese bien o servicio.

control de un bien o servicio prometido a un cliente.
El control de un bien o servicio se transfiere si el

- Una entidad necesita determinar, al inicio del con-
. trato, si el control de un bien o el servicio se trans-
. fiere aun cliente alo largo del tiempo o en un punto
© eneltiempo, lo cual dependerd de los términos del
- acuerdo. La evaluacién de si el control se transfiere
. alolargo del tiempo o en un punto en el tiempo es
: muy importante al momento del reconocimiento
- delosingresos.

Se pueden usar varios métodos para medir el pro-
. greso hacia la satisfaccién de una obligacion de
. desempefio cuando los ingresos se reconocen a
independiente debe estimarse por otros medios

lo largo del tiempo.

Este modelo se utiliza para todo tipo de obligaciones

- de desempefio, cumplidas en un punto del tiempo
. oalolargo del tiempo.

Lasiguiente es una descripcién de las actividades

- principales a partir de las cuales la entidad genera

ingresos por contratos con clientes:
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Servicios publicos

Los contratos entre un cliente y la compafiia para
la prestacién de un servicio publico para la distri-
bucién y transporte de gas establecen las tasas y
términos del servicio. La Compafiia determiné que
su obligacién de distribuir o transportar gas repre-
senta una unica obligacién de desempefio, la cual
se cumple a través del tiempo (en la duracién del
contrato representa una serie de bienes definidos
que son substancialmente los mismos y tienen un
mismo patrén de transferencia al cliente).

Algunos contratos incluyen multiples entregables,
tales como lainstalacién de conexiones o repara-
ciones, que se contabilizan como obligaciones de
desempefio separadas. El precio de transaccion se
asigna a cada obligacién de desempefio con base
en las tarifas individuales (tasas reguladas). Si
los contratos incluyen la instalacién de bienes, el
ingreso de los bienes se reconoce en el punto en
eltiempo en que los bienes se entregan, se pasael
titulo legal y el cliente ha aceptado dichos bienes.

Servicios de operaciéon y construccion
(Concesiones)

En los acuerdos de concesién, la Compafiia deter-
mina que sus obligaciones de desempefio (cons-
truccién, operaciéon y mantenimiento) han sido
cumplidas a través del tiempo y mide su avance en
la activacion del proyecto. La Compaiiia tiene en
cuenta la naturaleza de los productos o servicios
prestadosy los términos del contrato, tales como el
derechoalacancelacién, derechos a exigir o retener
pagos, y el titulo legal para trabajar en un proceso
para determinar el mejor método de entrada o salida
para medir el avance hacia el cumplimiento de una
obligacién de desempefio.

155

La Compafiia aplica un unico método para medir el
avance en cada obligacién de desempefio al interior
de un contrato. El método puede ser de entrada
(costoincurrido, horas trabajadas) o de salida (uni-
dades producidas, metas alcanzadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o gra-
do de avance hacia la finalizacién si cambian las
circunstancias. Todo aumento o disminucién que
se de enlosingresos o costos estimados se refleja
en el estado de resultados integrales en el periodo
en que la gerencia se enterd de las circunstancias
que llevaron a la revision.

Financiacion no bancaria y arrendamientos

: financieros

Los ingresos por financiacién no bancaria y cuentas
por cobrar por arrendamientos financieros son re-
conocidos en resultados al costo amortizado, usan-
do el método de interés efectivo. Estos ingresos
pueden contener componentes que estan dentro
o fuera del alcance de la NIIF 15. Por tal razén, se
aplican las indicaciones de esta politica cuando

- tiene todos o parte de sus contratos por fuera del

alcance de la NIIF 9.
Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran
cuando los riesgos y beneficios significativos in-
herentes a |la propiedad de los bienes han sido

. transferidos al comprador, generalmente al en-
. tregar los bienes.




w. Ingresos y costos financieros

Incluye principalmente el ingreso por la actualiza-
cién del activo financiero asociado a la concesion,
que se actualiza periédicamente contra resultados.
Adicionalmente, se reconocen los ingresos y costos
financieros de las Compafiias usando el método del
interés efectivo.

X. Reconocimiento de costos y gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gastos en la
medida en que ocurran los hechos econémicos en
forma tal que queden registrados sistematicamente
en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o
financieros (caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando
un desembolso no genera beneficios econémicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesa-
rios para su registro como activo.
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y. Costos sobre contratos de
construccion

Los costos relacionados con contratos de construc-
cién comprenden los costos que se relacionan direc-

tamente con el contrato especifico, los costos que se

relacionen con la actividad de contratacién en gene-
ral, y pueden serimputados al contrato especificoy
cualesquiera otros costos que se puedan cargar al
cliente, bajo los términos pactados en el contrato.

z. Segmentos de operacion:

La informacién por segmento se presenta de ma-
nera consistente con los informes internos propor-
cionados a los responsables de tomar decisiones
operativas relevantes. Para los estados financieros

- separados se consideran los siguientes segmentos:
) Distribucién y Comercializacién de Gas natural

. e Financiaci6n no bancaria

La Alta Direccién revisa los resultados de los seg-
mentos reqularmente, se evaltan los resultados
de cada operacién y los recursos que deben ser
asignados.
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Administracion deriesgo

riedad de riesgos, entre ellos riesgo de mer-

I a Compafiia se encuentra expuestaaunava- :

cado (incluyendo riesgo de cambio de moneda
extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de :
interés, riego de flujo de caja por tasas de interés :
y riesgo de precio), riesgo de crédito, riesgo de :
liquidez, que son gestionados dependiendode su :

naturaleza.

a.Marco de administracion de riesgos

LaJunta Directiva de la Compafiia es responsable por

establecer y supervisar la estructura de adminis-
tracion de riesgos de Gases de Occidente S.A.ES.P.

Las politicas de administracién de riesgo de la Com-
pafifa son establecidas con el objeto de identificary :
analizar los riesgos enfrentados por Gases de Occi-
dente, fijar limites y controles de riesgo adecuados, :
y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan reqularmente las politicas y los
sistemas de administracién deriesgoafinde quese :
reflejen los cambios en las condiciones de mercado :

y enlas actividades de Gases de Occidente S.A.E.S.P.

La Compafiia a través de sus normas y procedi-
mientos de administracion, pretende desarrollar :
un ambiente de control disciplinado y constructivo :
en el que todos los empleados entiendan sus roles

y obligaciones.

b. Riesgos de mercado:

° Factores macroeconémicos

Gases de Occidente S.A. E.S.P. es una compafiia

dedicada principalmente a la prestacién del

servicio publico de distribucién y comerciali- :

zacion de gas natural y negocios conexos.

La actualizacién de los componentes tarifarios
del negocio principal de la Compafiia esta liga-
da alos factores macroeconémicos (TRM, IPCe
IPP) que determinan el nivel de actividad eco-
némica del pais. Sin embargo, dichas fluctua-
ciones son trasladadas a los usuarios finales
conforme lo establece el marco regulatorio que
en este sentido ha dispuesto la Comisién de
Regulaciéon de Energiay Gas - CREG,p  orlo
que, de manera directa, el impacto de estas
sobre la estructura financiera de la Compafiia
no tiene representatividad.

Vulnerabilidad ante variaciones en la tasa
de interés y la tasa de cambio

Las fluctuaciones en las tasas de interés po-
drian afectar a la Compafiia positiva o nega-
tivamente; sin embargo, para mitigar algun
impacto negativo que se pueda presentar,
todas y cada una de las obligaciones financie-
ras son contratadas sin penalidad por prepago
con el fin de poder beneficiarse en casos de
tener disminuciones de tasas en el mercado.

Riesgo de variacion en el tipo de cambio
de moneda extranjera

La Compariia estd expuesta a variaciones en
el tipo de cambio que surgen de transacciones
en varias monedas, principalmente, délares
estadounidenses.

En relacién con las compras de gas del mercado
regulado cuya tarifa esta indexada al délar,
Gases de Occidente S.A. E.S.P. harealizado Ia
contratacién de forwards a corto plazo para
cubrirse de la fluctuacién en el délar.
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El siguiente es el detalle de los activos en moneda extranjera mantenidos para la Compafiia al 31 de

diciembre de 2023y 2022:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

’ Miles de ’ Miles de
Délares pesos Dolares
5.564,29 21.267 5.724,29 27.535
5.564,29 21.267 | 5.724.,29 27.535

$ 153.450,76

Total, Pasivos

. Miles de . Miles de
Délares Délares
- pesos pesos

586.496 275.258,21 1.324.047

Efecto de la variacion del ddlar:

Bajo

Variable

TRM Medio

Alto

Variaciéon anual (SMM)
Proyectado 2024

............. Utilidadneta | (32 .
............. Utilidadneta | - .
Utilidad neta 32

Parala anterior sensibilidad, se parte de la base del

presupuestadas para el 2024. Se consideran para

promedio mensual durante el dltimo afio.

Contabilidad de cobertura

. elriesgo por efecto cambiario, se toman posiciones
escenario medio el cual corresponden a las cifras
- delivery a corto plazo para neutralizar el riesgo por
los escenarios bajo y alto una variacién de mas o

menos $200/USD, de acuerdo con la devaluacion Gases de Occidente S.A. E.S.P. contractualmente,

. monetiza la facturacién mensual con la TRM prome-
. diodel mesen curso; de esta manera los contratos

El costo de suministro de gas para el mercado re- de cqberturas deben replicarlla TRMdel contrato. A
gulado de Gases de Occidente S.A. E.S.P. esta com- través Qe contratos No.rl—dellvery Forwards (NDF),
puesto por una tarifa regulada en délares america- © °° reallzg la contratauqn de un fo.rwarld, mensual
nos. Elingreso asociado al mismo se genera a partir - Quearrojauna tasa strike. La |IC|UIda,CIOn a favor
de una tasa de cambio de un periodo distintoaladel 0 en contra del Forward, compensara el menor o
costo, generando asi un descalce regulatorio entre : ma)./or.closto generado en el mercado regulado, por
la TRM del ingreso y la TRM del costo; para mitigar variacion en tasa.

de cobertura a través de contratos forward non

variacién en tasa.
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La estrategia de gestion del riesgo por parte de

Gases de Occidente S.A. E.S.P consiste en ajustar

el importe del instrumento de cobertura de forma
mensual, de forma que refleje los cambios en la
posicién cubierta. Con el fin de medir la eficiencia
esperada al inicio de la cobertura y la eficiencia
real durante el periodo de cobertura se utiliza la
valoracion Mark to Market - MtM y la metodologia
Dollar Offset bajo un rango de eficacia entre el 80
y el 125 por ciento.

e Riesgode precio:

Las empresas de distribucién de gas al ser
negocios regulados tienen un precio de venta
establecido directamente por el gobierno a

través de la Comision de Regulacién Energiay
Gas (CREQG) y por periodos determinados; por

lo anterior, no tienen riesgos de fluctuaciones.
Los cambios en precios se generan en los mo-
mentos de recadlculos de las tarifas cuandola
CREG define la metodologia y las variables a
incluir en el respectivo calculo.

e Riesgode crédito:

Gases de Occidente S.A. E.S.P,, através de su
producto de financiacién no bancaria - Brilla,
el servicio de gas natural y otros servicios,
tiene exposiciones al riesgo de crédito lo cual
consiste en que el deudor cause una pérdida
financiera por no cumplir sus obligaciones.
La exposicién al riesgo de crédito surge como

resultado de sus actividades y transacciones :

con contrapartes que dan lugar a activos finan-
cieros. Para mitigar este impacto, la Compariia
cuenta con un personal idéneo que se encarga

de implementar estrategias tendientes a evitar
que estos riesgos se materialicen, dentrodelas :

estrategias establecidas, podemos mencionar:

o Llamaday/o mensaje de texto masivo a

clientes desde una factura vencida por :

medio de IVR (son las siglas eningles de
Interactive Voice Response, que se tra-
duce del inglés como respuesta de voz
interactiva).

o  Gestién de cobro telefénico a clientes
refinanciados desde una factura vencida.
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o  Gestidn de cobro telefénico efectuada
por los Coordinadores de cartera de GDO
a clientes de la categoria comercial con
una factura vencida y deuda mayor a $2
millones de pesos.

o  Gestion de cobro telefénico, correo elec-
trénicoy visitas a clientes de la categoria
Industrial y EDS desde una factura vencida.

o  Método para suspension del servicio con
una factura vencida no paga a clientes
comerciales e industriales y dos facturas
vencidas a clientes Residenciales.

o  Gestionde cobro telefénicay en terreno,
mediante 7 firmas de cobranza, a las cua-
les se les realiza seqguimiento diario, por
ciclo, porlocalidad y por asesor, teniendo
un control detallado de la cartera.

o  Gestién de cobro pre-juridicay juridica.

o  Brigadas especiales a través de medios
virtuales para normalizacién de deudas.

o  Andlisis mensual del comportamiento de
la cartera por zonas para determinar los
planes de accidn del mes siguiente.

o Diferentes alternativas paralos clientes
de renegociaciones de deuda.

o (Camparfias de mercadeo para motivar el
pago de los usuarios.

o Perifoneo entodas las localidades moti-
vando el pago oportuno de la factura.

La mdxima exposicion al riesgo de crédito es refle-
jada en el valor en libros de los activos financieros
y en el estado separado de situacién financiera de
la Compaiiia.

En el caso del crédito Brilla, los principios y reglas
para su manejo se encuentran consignados en
la Politica de Financiacién no Bancaria la cual es
entregada directamente por Promigas y su actua-
lizacién es aprobada por el modelo de Gobierno
Corporativo para Brilla. En esta politica se definen
los lineamientos para el otorgamiento de cupos y
su actualizacién anual. Asi mismo, dicha politica
contiene los criterios generales para el manejo



de la cartera y gestion del riesgo; no obstante,
adicional a la politica se cuenta con un Comité de
CarteraBrilla de Promigas, donde se establecen e
identifican nuevas o mejores estrategias enfocadas
en controlar el riesgo crediticio.

La Compafiia calcula el deterioro de cartera tenien-
do en cuenta la pérdida esperada de acuerdo con
la norma IFRS. Para el sequimiento y medicion de
la cartera, la Compariia cuenta con el indicador de
carteravencida, al cual se le realiza un seqguimien-
to diario. Periddicamente se realizan Comités de
Cartera donde se presentan los indicadores y se
revisan los casos que estén afectando la cobranza
a fin de establecer estrategias y planes de accién
que mejoren larecuperacién, se realizaigualmente
acompafiamiento a las firmas contratistas de Ges-
tién de cobro, para revisar los planes de trabajo y
la ejecucién de estos.

Los ingresos de los clientes de los segmentos de
distribucién y comercializaciéon de gas natural y
Financiacién no Bancaria representan aproxima-
damente un porcentaje de 95% y el 5% del total
de ingresos de la Compafiia respectivamente.

Concentracion de la cartera

La cartera actual se encuentra distribuida 29% por
servicios de Gas y un 71% por Brilla, en los diferen-
tes mercados y localidades. En el caso de Brilla el
95% de la cartera total se encuentra concentrada
enlos estratosdel 1 al 3.

La politica de Brilla establece que la asignacién de
cupos se realiza inicialmente por estrato socioe-
condémico de acuerdo con los valores promedio
de la conexién del gas natural y a nivel de usuario
considerando también el comportamiento de pago
de lafactura de gas. Los cupos por estrato definidos
para el 2023 fueron los siguientes: NSE 1. $3.055
2.$3.3353.53.7054.54.240y 5y 6 $5.975. De
igual manera dentro de la politica de Financiacion
no Bancaria se autoriza la asignacién de cupos per-
sonalizado a clientes, los cuales reemplazan el cupo
base; estos cupos personalizados son asignados
de acuerdo con el resultado del analisis individual
de los clientes en score externo.
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La cartera morosa de Brilla tuvo una variacién im-
portante en el afio 2023, pasando de una mora
de 2,3%, en el afio 2022 a una mora de 3,6% en
diciembre de 2023. Esta variacién se debid princi-
palmente al crecimiento del riesgo en la estrateqia
de colocacién Lisim y suimportancia relativa vs la
colocacién total. Para contener este crecimiento
del riesgo, desde Brilla se ha migrado la estrategia
de colocacién hacia modelos de scoring mas segu-
ros como los modelos de analitica avanzada que
asignan cupos personalizados y desde cartera, se

tomaron medidas tanto prejuridicas como juridi-

ca, lo que permitié evitar una mayor la variacion.

- Algunas de las acciones implementadas desde

cartera fueron:

1. Campafias adicionales de IVR (Llamadas elec-
trénicas y mensajes de texto).

2. Perifoneo

3. Alianzas con otras areas de la compafiia para
estrategias conjuntas de pago.

4. Refuerzoen el nimero de gestores de cobro.
Planes nuevos de Refinanciacién.
e Riesgodeliquidez:

El riesgo de liquidez esta relacionado con la
imposibilidad de cumplir con las obligaciones
adquiridas con los acreedores, paralo cual la
Compafiia revisa diariamente sus recursos
disponibles. Con la informacién obtenida se
determinan las necesidades de liquidez y se
toman las decisiones necesarias para definir
la estrategia de colocacién de excedentes de
liquidez, buscando optimizar la rentabilidad y
minimizando el riesgo de concentracion.

La Compaiiia tiene exposiciones a los efectos de

- fluctuaciones en el mercado de tasas de interés

que afectan su posicién financiera y sus flujos de
caja futuros.

Por su parte, las obligaciones financieras presentan
exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el
mercado de tasas de interés que afectan sus flujos
de caja futuros. Para lo anterior la Compafiia revisa
periddicamente las condiciones de las obligacio-
nes financieras para analizar si se sustituyen, se
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pagan anticipadamente o se gestionan :
coberturas. EI 100% de las obligaciones
financieras son contratadas sin cldusu-
las de penalldald.por prepago con el fin . Se parte de la base del escenario medio
de poder beneficiarse en casos de tener el cual corresponden a las cifras presu-
- puestadas para el 2024 y su comparativo
Gases de Occidente S.A. E.S.P. contrata
créditos en pesos indexados a DTF, IBR :
y Tasa Fija; asi mismo las emisiones de

bonos ordinarios se encuentran indexa- :

disminuciones de tasas en el mercado.

das al IPC.

Efecto enlavariaciéon de DTF:

La sensibilidad del resultado neto de la
variacion de los tipos de interés es la que
se detalla en el cuadro a continuacion:

conel 2023:
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Bajo ¢30%  |Utlidadneta | . (1.089) ..
|Medio | 750%  |Utlidadneta 1 . eerereerenenees]
Alto 12.50% Utilidad neta 1.091
Bajo 350%  |Utlidadneta 1 (1512
Medio .. 8.50%  |UVtilidadneta | e
Alto 13.50% Utilidad neta 1.523
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Para la anterior sensibilidad, se consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mas o menos
500 puntos basicos, de acuerdo con la variacién en el dltimo afio.

Efecto en la variaciéon de IBR:

. Variacion anual (SMM)

Bajo ..l 025%  |Utiidadneta | 10187
IBR Medio . 725%  |Utiidadneta | -

Alto 14.25% Utilidad neta (10.419)

Bajo | 125% |Utiidadneta | 5357
BR Medio | .B25% |Utilidadneta | ..................

Alto | 1525% | Utilidad neta | (5.161)

Para las anteriores sensibilidades, se consideran para los escenarios bajo y alto, una variacion de mas o
menos 700 puntos basicos.

Efecto en la variacion del IPC:

. Variacién anual (SMM)

Bajo ol -072%  |Utllidadneta | 12032
IPC Medio | 5.29% | Utlidadneta | - .
Alto | 1130% | Utilidad neta | (10.213)

Variacién anual (SMM)

Variable

Proyectado 2023
Bajo | 0.30%  |Vtilidadneta 1 . 10888 .|
IPC Medio  ...|.. 6.30%  |Vtlidadneta 4 e
Alto 12.30% Utilidad neta (10.151)

IPC Proyectado 2024 de acuerdo con variables : De acuerdo con los analisis expuestos anterior-
macroeconomicas: 5.29% (afio corridoy 12 meses). : mente la metodologia e hipétesis utilizadas siguen

Para la anterior sensibilidad, se consideran para : vigentes y no han sufrido modificaciones.

los escenarios bajo y alto, una variacién de mds : Gases de Occidente S.A. E.S.P. recibe dividendos

o0 menos 600 puntos basicos, de acuerdo conla : de sus empresas subordinadas las cuales tienen

variacioén en el dltimo afio. . ingresos ajustados por IPC; por lo tanto, hay una
© cobertura natural del negocio ante las fluctuaciones
- que pueda tener esta variable.
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Gases de Occidente S.A. E.S.P. utiliza el mecanismo de inver-

: sion de recursos para optimizar sus estrategias de tesoreria a

© través de Fondos de Inversién Colectiva, cuyas rentabilidades

- se generan producto de la valoracién diaria de sus portafolios
a precio de mercado, estos, se pueden ver incrementados los
margenes de intereses, pero también pueden reducirse y
generar pérdidas en el evento de que surjan movimientos ines-
perados en las tasas de dichos fondos. La Compafiia monitorea
sobre base diaria los saldos de los dineros invertidos en los
Fondos de Inversién Colectiva, con el fin de tomar decisiones
en cuanto a retirar los recursos hacia las cuentas bancarias
en los eventos adversos o mantenerlos, teniendo en cuenta
que dichas inversiones son a la vista y se puede disponer de
ellas en cualquier momento.

- Adicionalmente, los recursos se mantienen invertidos en

© cuentas de ahorros o corrientes con remuneracién especial,
las cuales no cuentan con riesgo de tasa de interés debido a
que son tasas fijas pactadas con los bancos.

Por su parte, las obligaciones financieras son contratadas con
cldusulas de prepago con el fin de poder beneficiarse en casos
de tener disminuciones de tasas en el mercado.

Determinacion del valor razonable

| valor razonable de los activos y pasivos fi-

nancieros que se negocian en mercados ac-

tivos (como los activos financieros en titulos
de deuda y de patrimonio), se basa en precios de
mercados cotizados al cierre de la negociaciéon en
la fecha de cierre del ejercicio; si un movimiento
significativo en el valor razonable ocurre luego del
cierre de la negociacion hasta la medianoche en
la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas
de valoracién para determinar el valor razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las
transacciones para activos o pasivos se llevan a

cabo con la frecuencia y el volumen suficientes
con el fin de proporcionar informacién de precios
de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros
que no se negocian en un mercado activo se deter-
mina mediante técnicas de valoracién permitidas
por las NCIF que estan en linea con las establecidas
por la Superintendencia Financiera. Gases de Oc-
cidente S.A. E.S.P. utiliza una variedad de métodos

.y asume que se basan en condiciones de mercado

existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.
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La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes
niveles:

e Lasentradasde Nivel 1 son precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compafiia pueda acceder a
la fecha de medicion.

Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes
alos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo, ya sea
directa o indirectamente.

Las entradas de Nivel 3 son entradas no observa-
bles para el activo o el pasivo.

El nivel en lajerarquia dentro del cual la medicién del valor
razonable se clasifica en su totalidad, se determina con
base enla entrada del nivel mds bajo que seasignificativa
para la medicién en su totalidad. Siuna medicién del valor
razonable utiliza entradas observables que requieren
ajustes significativos con base en entradas no obser-
vables, dicha medicién es de Nivel 3. La evaluacion dela
importancia de una entrada particular a la medicion del
valor razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo
en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.
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La determinacién de lo que se constituye como

“observable” requiere un juicio significativo por

parte de laadministracién de la Compafiia. La Com-

pafiia considera como datos observables aquellos

que estan disponibles en el del mercado, que son
distribuidos o actualizados reqularmente, que son
confiables y verificables, que no tienen derechos

de propiedad y que son proporcionados por fuentes

independientes que participan activamente en el
mercado en referencia.

Estimacion valor razonable activos financieros

concesionados

Gases de Occidente designa a valor razonable con
cambios en resultados el grupo de activos finan-
cieros relacionados con los contratos de concesién
regidos por laley de petréleos debido a la naturaleza
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contractual del activo, teniendo en cuenta que el
Gobierno ejercera la compra al final del contrato
a su precio justo de acuerdo con el articulo 51 del
Cédigo de Petréleos. Con el fin de determinar el
valor razonable se aplica el enfoque de ingresos.
Los flujos de caja descontados, corresponden al
valor residual (perpetuidad) de los flujos de caja
generados por los activos que se encuentran bajo
concesion, es decir, son los flujos estimados que
dichos activos generarian desde el momento del
fin de la concesién en adelante; posteriormente,
se ajustara en cada periodo el valor del activo fi-
nanciero; este ajuste se hara teniendo en cuenta
de nuevo cambios en los supuestos tomados enla
tasa de descuento de laempresa (WACC) y el nuevo
horizonte de fin de la concesién.

A continuacién, se presenta la sensibilidad del valor razonable de los activos financieros
concesionados medidos a valor razonable con cambios en resultados utilizando las
siguientes variables para los escenarios bajo y alto con una variacién de mds o menos

10 puntos basicos:

Impacto utilidad neta

Tasas de interés de descuento

Gradiente de crecimiento a perpetuidad

Tasas de interés de descuento

Gradiente de crecimiento a perpetuidad

Las valoraciones de los activos financieros son con-
sideradas en el nivel 3 de la jerarquia en lamedicién
del valor razonable.

Mediciones de valor razonable sobre base
recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recu-

rrentes son aquellas que las normas contables NCIF :

Bajo
Cifras en millones
(4,921) 5,122
2,094 (2,039)

8,72%

8.52%

1.10% 0.90%

requieren o permiten en el estado de situacién
financiera al final de cada periodo sobre el que se
informa. La Compafiia no posee activos y pasivos
que puedan ser clasificados en el Nivel 1 tenien-
do en cuenta que para que un activo y un pasivo
puedan clasificarse en este nivel, sus valores se
deben basar en precios de mercado cotizados en
mercados activos.
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A continuacion, se presenta dentro de la jerarquia del valor razonable Nivel 2y 3, los activos (por clase)
de Gases de Occidente S.A. E.S.P. medidos al valor razonable sobre bases recurrentes:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Activo

Instrumentos
financieros a valor $
razonable con cambio a
resultados (nota 8)

Instrumentos de
patrimonio con cargo al - - 100.143 -
ORI (nota 8)

Deudores - Activo
financiero (nota 8)

Propiedades de
inversion

Valoracion contratos
forward (nota 20)

El activo financiero concesionado corresponde al : Los supuestos en el calculo del activo financiero
derecho contractual incondicional de recibir del : fueron:

Estafj(?ICoIomblano ° d? una Compa.nla b.aJo Ia.su- . e Elactivo financiero se calcula teniendo en
pervisién dg glla, efectivou ot.rlo activo financiero : cuenta la fecha de terminacion del contrato
por los servicios dg construccpn d.e los gasoduc- 5 de concesion respectivo.

tos y redes concesionadas, al finalizar el plazo de
los contratos de concesién; y que el Estado tiene : ¢  La Compafiiarealizé el calculo proporcional

poca o hinguna capacidad de evitar el pago, por- a la terminacion del contrato de concesién
que el acuerdo es legalmente exigible; a suvez : vigente.

la Compariia reconoce un activo intangible por la e Solo se tuvieron en cuenta los flujos de caja
contraprestacion de los servicios de construccion. operacionales de estos activos en concesién.
A juicio de la Administracion, se concluyd que la Los componentes del calculo son los siguiente:
mejor opci6n para medir el valor razonable del ac- o Flujo de caja libre generado tGnicamente
tivo financiero concesionado es la de flujos de caja por activos en concesion.

descontados por cuanto refleja las expectativas del :
mercado presentes sobre los importes a futuros que
conforman el valor justo de la concesién a negociar : o Valoraperpetuidad del FCL Flujo de Caja

u_n

con el Estado, una vez finalice o sea renovada. : Libre del afio "n”",

o Periodo de vencimiento de concesién.
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o Valor actual del valor residual
WACC*

o Ingreso Financiero: Ajuste anual
del valor del activo financiero.

*WACC nominal calculado bajo metodolo-
gia CAPM para cada el cual es actualizado
anualmente.

Los datos de entrada no observables sig-
nificativos utilizados en la medicién del va-
lor razonable del activo financiero por los
gasoductos concesionados son: ingresos
generados por activos en concesion, costosy
gastos operacionales de estos activos, inver-
siones relacionadas, y la férmula de WACC con
lafinalidad de tener en cuentalas fuentes de
capital empleadas y su proporcién en el capi-
tal total de la Compafiia, para determinar el
costo promedio de consecucién de recursos
de capital propio y deuda financiera. Los in-
crementos (disminuciones) en cualquiera de
esos datos de entrada considerados aislada-
mente darian lugar a una medicién del valor
razonable significativamente menor (mayor).
Generalmente, un cambio en la suposicién
utilizada para la proyeccién de ingresos se
refleja de la misma forma en la medicién del
activo financiero y un cambio opuesto en el
supuesto de los costos y gastos.

Gases de Occidente revisa las valoraciones
del Nivel 3 periédicamente, y considera lo
apropiado de las entradas del modelo de
valoracién y el resultado de la valoracion
utilizando diversos métodos y técnicas de
valoracién estandarizados en la industria.
Enlaseleccion del modelo de valoraciéon mas
apropiado, el comité realiza de nuevo las
pruebasy considera cudles son los resultados
del modelo que histéricamente se alinean de
manera mas precisa con las transacciones
reales de mercado.

Para los periodos terminados el 31 de di-
ciembre de 2023y 2022, no se presentaron
transferencias de activos o pasivos inicial-
mente clasificados en el Nivel 3.
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A continuacioén, se presenta el movimiento de los activos clasificados en Nivel 3,
donde se observa la no transferencia entre niveles para el periodo finalizado al 31 de

diciembre de 2023:
Propiedades de Activo financiero por
ersia Redes concesionadas

Saldos a1l enero, 2022 S 60.000 105.483.261

Ajustes al valor razonable con cargo
enresultados

Ajustes al valor razonable con cargo
en resultados

\Saldo al 31 de diciembre, 2023 51.891 130.906.016

Instrumentos de cobertura con cambio en ORI

La Compafiia ha definido la contratacién sucesiva de forwards de compra bajo la
modalidad Non-Delivery con el fin de mitigar la exposicién cambiaria originada por el
descalce regulatorio entre la TRM del costo y la del ingreso.
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Otros activos no financieros

El efectivo se compone de la siguiente forma:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022
Partes Partes

En moneda nacional
Caja S 8.000 8.000 8.700 - 8.700
Bancos (1) (2) 42.455.795 7.590.704 50.046.499 172.906.266 40.522.918 213.429.184
Efectivo en

. 42.463.795 7.590.704 50.054.499 172.914.966 40.522.918 213.437.884
moneda nacional
En moneda extranjera
Bancos (2) 21.267 21.267 27.535 - 27.535
Efectivo en

. 21.267 21.267 27.535 - 27.535

moneda extranjera
Total, efectivo $ 42.485.062 7.590.704 50.075.766 172.942.501 40.522.918 | 213.465.419

(1) Ladisminucién corresponde principalmente al aumento del valor pagado a pro-
veedores por conceptos de compray transporte de gas y pago de dividendos en
el mes de diciembre.

(2) A continuacién, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por
agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales instituciones
financieras en la cual la Compafiia mantiene fondos en efectivo:

Diciembre, 20 Diciembre, 2022

AAA S 50.046.499 213.437.884

$ 50.067.766 213.456.719

El saldo del efectivo esta conformado por los recursos disponibles en caja y cuentas
bancarias, con el propésito de cubrir los flujos de caja. Estos saldos no estan sujetos
a garantias.




8. Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados comprenden lo

siguiente:

Diciembre, 2023 | Diciembre, 2022
Corriente:

Instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados (1)

No corriente:

Instrumentos ﬁnanclleros avalor $ 300.000 300.000

razonable con cambios en resultados (1)

Instrumerlltos financieros ) 100.143

con cambios en ORI

Otras cuentas por cobrar (2) 130.906.016 115.821.878
\_ $ 131.206.016 116.222.021

(1) Lasinversionestemporales estan representadas basicamente por Fondos de In-
versién Colectiva, en los cuales se mantienen los recursos con el fin de optimizar
los excedentes de liquidez, y son valorados a precios de mercado que se actualizan
mensualmente de acuerdo con la rentabilidad reportada por los administradores
de estos (Comisionistas de Bolsa y Fiduciarias). Estos fondos proporcionaron una
rentabilidad promedio del 17,5% al 31 de diciembre de 2023y 5,18% al 31 de
diciembre de 2022.
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El siguiente es el detalle de los fondos de inversidn colectiva, fiducias y fideicomisos:

Nivel de .. . . Calidad
Diciembre, 2023 | Diciembre, 2022

Fondos de Inversion Colectiva

Cartera Colectiva Abierta Renta
Liquidez

Fideicomiso Alianza parala
Renovacion Urbana de Cali

Fondo de inversién colectiva
abierto Itai Money Market

$ 17.229.826

(@)

50.130.087
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Corresponde alaobligacién de vender las redes concesionadas al Estado Colombiano

alafechade finalizacién de los contratos. De acuerdo con CINIIF12 - Acuerdos de
Concesiones de Servicios, el Operador reconoce un activo financiero por el interés
residual sobre lainfraestructura, en la medida que tenga un derecho contractual
incondicional a recibir de la concedente, o de una entidad bajo la supervision de
ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios de construcciéon y que la
concedente tenga poca o ninguna capacidad de evitar el pago, normalmente
porque el acuerdo es legalmente exigible. El activo financiero se mide a valor
razonable en cada periodo que se reporta. Esta medicién se hace basada en la
aplicacion de la NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable.
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9. Activos financieros a costo amortizado

A continuacién, el detalle de los activos financieros a costo amortizado:

Diciembre, 2023 | Diciembre, 2022
Porcién corriente:

. Certificados y .'F'.'F.L.'!Q?.d..e. rentafia L 2...172553 | 172553
..Cuentasporcobrar(l) e 218,346,163 | . 182.102.717
_Otrascuentasporcobrar(e) .| .. 106.763.383 | 745150
\_ $ 325.288.105 183.020.420

(1) Las cuentas por cobrar se detallan a continuacién:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Entes Entes
Terceros Total Terceros Total
- Relacionados Relacionados
Porcién corriente:

Distribuciondegas(a) | $ 195457.869 | 1237377 196.695.246 | 205865353 -)...205.865.353
Financiacion no 182.309.998 -| 182309.998| 144.124.718 -| 144124718
bancaria (b)
Arrendamiento

Fnantiero 43.765 - 43.765 38.600 - 38.600

Financiacion no

: 189.003.387 -| 189.003387| 146.116.029 | 146.116.029
bancaria (b) T
Sggfgf“e”tas por 19.602.830 -| 19602830 22704584 .| 22704584

T ey Tt ISR RN R
financiero | sl I 491.802) | 1dges9s)  aL7z3) | G9868)  Led0ass
Total,nocorriente | 226168511 491.802| 226660313| 186604.037| ~ 498683| 187.481.720
Deterioros deudores (c) (8.314.144) 8 314.144) | (5.379.003) J17(5.379.003)

$ 217.854.367 491.802 | 218.346.169 | 181.604.034 498.683| 182.102.717
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(@) Losactivos del contrato al 31 de diciembre 2023 correspondena $120.231.478
y a 31 de diciembre 2022 2 $109.913.292.

(b)

Incluye las cuentas por cobrar a usuarios de gas domiciliario con el negocio “Brilla”

cuya cartera oscila entre 1 y 5 afios a la tasa de interés maxima legal autorizada
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El siguiente es un resumen de los afios en los que se recaudaran las cuentas por cobrar
comerciales no corrientes:

2028 en
adelante

$ 174.090.710

$ 226.660.313

2027 en
adelante

$ 187.481.720

La composicién por edades de la cartera comercial es la siguiente:

Oa30dias

S  354.044.856

$ 631.249.581

Diciembre, 2022

472.377.435

561.771.869
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Garantias otorgadas por los deudores

Para garantizar las deudas de grandes clientes industriales del segmento de comercializacién y dis-
tribucién de gas, se cuenta con contratos/érdenes de compra/oferta mercantil. Algunos contratos de
comercializacién y distribucidn tienen péliza de seguro para ejecutar en caso de incumplimiento.

Para los préstamos de cartera Brilla se constituyen pagarés en blanco con cartas de instrucciones. Ac-
tualmente no hay restricciones relacionadas con las cuentas por cobrar.

(2)

Porcién Corriente:

Préstamos
concedidos (d)

Deterioro otros
deudores (c)

Préstamos
concedidos (d)

Otros deudores (e)

Total, no corriente

Deterioro otros

deudores (c)

Diciembre, 2023

Terceros

899.216

Entes
Relacionados

105.870.167

106.769.383

Las otras cuentas por cobrar se detallan a continuacién:

Diciembre, 2022

745.150

(c) Elsiguiente es el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrary las
otras cuentas por cobrar:

Entes

745.150

Saldo al inicio del periodo ) (14.238.441) (15.752.942)
. De te r |o r Ocar ga do agastos (nOta 30) ................... (155054 4 6) .............. (8528476) {
Cast|go S ................................................................ 5056385 ................ 7 793419 [
_saldoal final del ejercicio | $ (20.924.425)  (14.238.441)
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(d) Lospréstamos concedidos corresponden a créditos a empleados, donde se suscriben
libranzas y se pignoran las prestaciones sociales en caso de retiro; los préstamos
concedidos avinculadas corresponden a préstamo otorgado a Promigas S.A. E.S.P.

en enero de 2023 por $106.231.000 con pago de capital al vencimiento el 29 de

diciembre de 2025, a una tasa variable IBRO3 + 8,75 TV.

(e)

El siguientes es el concepto de otros deudores:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Seguro Exequial - Mercado S 754.895 703.323
L Lo |
B o B e pr
L PRy B pREEE
Derechosrecaudados por terceros (@) | 9625474  7.343697
e B R R
o energ|aso|ar ...................................... rr R d
B I $ ............ P |
............................................................................ P e

(a) Corresponde a cuentas por cobrar a entes recaudadores de los servicios de dis-
tribucién de gas y Financiacién no bancaria.

10. QD

El siguiente es un detalle de los inventarios:

Diciembre, 2022

Mercancias en existencias S 21.370.350 20.293.070
21905266 .............. 2 0591194 |
Dete r |o r 0 demventanos(a) ...................................... ( 15 5515) ................. (144553) |
\ ............................................................... $ ......... 21 7 49 751 ........... 20445 5 41 |
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(@) Elsiguiente es el movimiento del deterioro de los inventarios:

Saldo al inicio del periodo

Saldo al final del periodo

Diciembre, 2022

$ (144.553) (138.412)
................... (10962)| (614
$ (155.515) | (144.553)

Al 31 dediciembre de 2023y 2022, no hay restricciones relacionadas con los inventarios.

Otros activos no financieros

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Porcion Corriente:

Anticipos o saldos a favor por otros
impuestos

7.564.853

10.355.698
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| V.2 Inversiones en subordinadas

Identificacion y actividad econémica

de energia eléctrica en el Departamento del Cauca.

: Orion Contact Center S.A.S.- Es una sociedad

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. . de naturaleza mercantil privada, de nacionalidad

_Tiene por objeto exclusivo la celebracion y eje- colombiana, constituida por documento privado

cucion del Contrato de Gestién para la realizacion | cOMo sociedad por acciones simplificada el 7 de

de la gestién administrativa, operativa, técnica - mayo de 2012. Su objeto social es la prestacion de

y comercial, la inversién, ampliacién de cobertu- . servicios de Call Center, Contact Center, prestacion

ras, rehabilitacion y mantenimiento preventivo del servicio de externalizacion de procesos de ne-

y correctivo de la infraestructura del servicioy : 90Ci0S. "Business Process Qutsourcing” consiste

demas actividades necesarias para la prestacion : €N la subcontratacion de funciones de procesos de

de los servicios de distribucion y comercializacion | N€gocio en proveedores especializados; ademas

. prestacién de servicios de atencién personalizada

Su domicilio se encuentra en la ciudad de Popayan. . para todo tipo de servicio y negocio y servicio dere-

* caudo telefénico y presencial de carteray recaudo.

A continuacion, se detallan las inversiones en subordinadas:

Diciembre, 2023

. . Ingreso
e Actividad Lugarde | Porcentaje . >
Compaiiia oy : . - Valor en libros método de
_- participacion
Compafiia Energética de Distribucion y
o . 0
Occidente SAS ES.P. comerC|aII|zaC|on Colombia 51,00% |S 51.834.142 11.616.547
........................................... deenergia |
Orién Contact CenterSAS. | Jorviciosde [ ombia | 60,00% 1.774.529 273.795
........................................... CallCenter |
$ 53.608.671 | 11.890.342

o . Ingreso
= Actividad Lugarde | Porcentaje . -
Compaiiia P E . . Valor en libros método de
_- participacion
Compafiia Energética de Distribuciény
.p g comercializacién | Colombia 51,00% |S$ 70.248.020 | 30.030.425
Occidente S.A.S.E.S.P. .
........................................... deenergia |
Orién Contact CenterSAS. | orviciosde [ ombia | 60,00% 1.583.191 82.458
........................................... CallCenter |
$ 71.831.211 | 30.112.883
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El siguiente es un resumen del movimiento de las inversiones en subordinadas:

Saldo al inicio del periodo ) 71.831.211 70.939.011
Dvidendosdecretados() | (0112882) |  (29220683)
\Saldoalﬁnaldelperiodo ..................... $ ....... ] e

(1)

Un detalle de los dividendos decretados y recibidos se presenta a continuacion:

Diciembre, 2022

Dividendos Dividendos
decretados

2023

Dividendos
recibidos
efectivamente

Diciembre,

Dividendos

decretados recibidos

efectivamente

Compaiiia

Compafiia Energética de
e em |$ 30030425 - 28.869.325 | (28.869.325)
210_2 Contact Center 82.457 (82.457) 351.358 (351.358)

$ 30.112.882 (82.457) 29.220.683 | (29.220.683)

A continuacion, se detalla la composicién patrimonial de las inversiones en compariias subordinadas,
registradas por el método de participacion patrimonial:

Compafiia
Energética

de Occidente
SAS.ESP

Orién Contact
Center S.A.S.

$65.550.000

Primaen

colocacion de
acciones

110.236.194

111.336.194

Diciembre, 2023
Resultados
Resultados oo Total,
IFRS
19.824.991 | 6.205.505 | (99.631.117) | 101.635.573
1.060.740 463.488 (216.682) 2.957.546
'20.885.731| 6.668.993 | (99.847.799) 104.593.119
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Diciembre, 2023

Primaen Resultados
colocacionde | Reservas :ceusnl::ltg%‘:_‘ por adopcion Pa:;'ti’:?;hi o
acciones IFRS
Compafiia
Energetica ¢ 65000.000| 110.236.194 | 19.824.991 | 42.311.148 | (99.631.117) | 137.741.216
de Occidente
SAS ES
Orion Contact 550.000 | 1.100.000 | 1.060.740 | 144593 | (216.682) | 2.638.651
Center S A.S. |
$65.550.000| 111.336.194 20.885.731 42.455.741| (99.847.799) 140.379.867

i E Inversiones en asociadas

Identificaciény actividad econémicade asociadas :

E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. - Compra, venta, pro- uso de energéticos. La Compafiia tiene su domicilio

ducciény comercializacion de energia en cualquiera principal enla ciudad de Barranquilla, Colombia. Su

de sus formas, desarrollo o comercializacién de vidajuridica expira el 6 de agosto de 2104.
productos y/o servicios parala gestién de los riesgos :

relacionados con el negocio de energiay prestacion :

Actividad

Compaiiia .
P Econémica

Comercializacion
de gasy energia

E2 -Energia
Eficiente S.A.E.S.P.

Lugar de
Residencia

Colombia

de servicios de asesoria integral en la adquisicién y

El siguiente es un resumen del movimiento de las
inversiones en asociadas:

Diciembre, 2023

Ingreso

Porcentaje

poseido método de

participacion

Valor en libros

16,67% | S 1.742.470 507.732

Compaiiia

Comercializacion
de gasy energia

E2 -Energia
Eficiente S.A.E.S.P.

Actividad Lugar de Porcentaje .
- : . " Valor en libros
Econémica Residencia poseido

Colombia

Diciembre, 2022

Ingreso
método de
participacion

16,67% | S 2.068.066 664.784
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A continuacién, el detalle de inversiones en asociadas registradas via método de participacién patrimonial:

Diciembre, 2023

Reservas Resultados
acumulados

909.998 | 1439.982| 454.999| 21.567.571 24.372.550

Primaen
apita colocacion
de acciones

Total,
Patrimonio

E2-Energia Eficiente S.A. E.S.P.

Diciembre, 2022

Resultados
Reservas
acumulados

909.998 | 1439982 454.999| 23520758 26325737

Primaen
apita colocacion
de acciones

Total,
Patrimonio

E2-Energia Eficiente S.A. E.S.P.

A continuacién, se detalla el movimiento de las inversiones en asociadas:

=
0 2022

Saldo al inicio del ejercicio $  2.068.066 2.153.277

 Método de participacién con efectoaresultados | 507.732|  664.784

D|v|c|enc|osc|ecretac|os(1) (833328) ......... (749995)

Saldoalﬁnaldele]emc.o .................................. $ ...... 1 742470 ...... 2053055

(1) Eldetalle delosdividendos decretados y efectivamente recibidos se presenta a

continuacion:

Diciembre, 2023

Dividendos

Compaiiia decretados

Energia Eficiente S.A.E.S. P }$

S

833328
833.328 |

Dividendos

recibidos
efectivamente

(749.995)

(749.995)

Retencién en
la fuente

(83.333)

(83.333)

Diciembre, 2022

Dividendos

LR decretados

)

Energia Eficiente S.A.E.S.P <

749.995

749.995 |

Dividendos
recibidos
efectivamente

(693.744)
(693.744)

Retencién en
la fuente

(56.250)
(56.250)
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109 Propiedades, planta y equipo

A continuacion, se muestra el detalle de propiedades, planta y equipo:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

. Depreciacion | Saldos en Depreciacion | Saldos en
acumulada libros acumulada libros

Terrenos $ 18.970.395 - 18.970.395 18.990.995 - 18.990.995
ESPS?“CC"’”ES en 5.573.365 - 5.573.365 2.219.784 - 2.219.784
Edificaciones 10.008.930 (2.364.657) 7.644.273 9.919.454 (2.120.999) 7.798.455
Redes de

N 335.949.190 (45.639.574) 290.309.616 | 327.240.240 | (40.589.844) | 286.650.396
distribucion

Maquinaria, equipo

y herramientas

Muebles, enseresy

equipos de oficina 4.226.376 (1.856.129) 2.370.247 3.487.614 (1.606.319) 1.881.295
Equipos de

computaciény 11.685.630 (8.300.509) 3.385.121 11.009.446 (7.363.880) 3.645.566
comunicacion

Equipo de 1.054.823 (546.183) 508.640 660.376 (525.602) 134.774
transporte

Mejoras en

propiedad ajena 1.335.945 (7.616) 1.328.329 24.641 (1.388) 23.253

$ 404.813.354 | (66.890.909) | 337.922.445 | 385.199.493 | (59.352.143) | 325.847.350




Inancieros

Y
(7]
(=}

o
[1°}

o
("]

i

Sbh1°226°LEE

0SE'LV8°S2E

osoesss

versse

(068'S18°2)

(ev1-25€°65)

o1e'6¥2

(8¥8'292'1)

(509'€€€2S)

VSE'EI8 VOV

(E16'vPL)

(E¥9'65€)

L1¥'8TL°02

€617°66T'98E

(812'19%)

(060'19€)

(ES'$59)

022'818'ET

PEO'T982LE

62E'82E'T

€52'€2

(919°2)

(822'9)

(88€°1)

(2v6)

(9%)

SP6'SEE'T

80¥'¥/0'T

968'9€2

rove

wove

euale
pepaido.d
ud
selolop

09'80S

VLLVEL

(e81°9%5)

(185'02)

(209°529)

(6L€°2T)

(€22'809)

€28'vS0°T

LYY V6E

9/LE'099

SYSve

1€8°529

91iodsuel)}
ap odinbgy

T2T'S8E’E
995°S¥9°E

(605°00€°8)
689'/21

(8TE'¥90°T)

(088'€9€°2)
S29'%2

(e81'568)

(22e°€6%°9)

0£9°'S89'TT
(86£'82)
(856°£91)

0v6'2/8
9%¥°'600°TT

(v¥0'82)

(e62'LY)

6202/6'T
YSL2TT'6

uonendwod A
edlunwod

9p sodinb3y

Ly2'0LE2

S62'188'T

(621998'T)

06L'vv

(009'762)

(61€'909°T)

810721

(£85'86T)

(0S£'6TH'T)

9/g'922'Vv

(250°s%)

18'€8.

v19°L8Y°E

(2v6'17L)

(810°21)

¥8E'T6L'T

06T'E8L'T

euidyo ap
sodinba

K sa1asud
‘s3|qani

6S1°2€8°L
2€8°205'Y

(Tr2'as1°8)

SY9'v0T

(S££'9€T'T)

(TITV¥TL)
199212

(615°6£6)

(652°£L€9)

00£°800°91

(920'609)
(616'521)

20£'960°S
EV6'9Y9°'TL

(90£'8£1)

(€2¥'0€2)

TTL0SY'T
T9€°S09°0T

sejuawesay

K odinba
‘enieuinbepy

9T19°60£°062

96€'059°982

(v£5°6€9°SH)

(0eL'6%0'S)

(¥+8'685°0%)

(09t'5E6'P)

(¥8€¥59°GE)

06T'6¥6°SEE

056'804'8

0v2'0v2°L2€

59%'828'9

2LLTT

€00°00¥°02¢€

uonNQqLISIp
ap sopay

EL2VVIL
SSP'86L°L

(£59'¥9€°2)

(859'€¥2)

(666°021°2)

(8£40%2)

(122°088'1)

0£6°800°0T

9/¥'68
vSv°616°6

vSY°'616°6

sauopelyip3

S9E'ELS’S
v8L'6T2°2

S9E'ELS'S
(680°£0T)
1D
(85€'€8.'6)

YT YP2ET
¥8L'6T2°2

(925'641)
(95€t72)

(59¥'828'9)

(ESt'¥59)

6/4/L'LS5'8
S08'86E'T

0SInd u9

s9uoiddniisuo)

S6E°0L6'8T $

S66'066'8T $

- $

- $

- S

S6E0L6'8T S

(009°02)

S66'066'8T $

S66'066'8T S

soua.Idl

e
s
01N opjes

" 202 a1quapipeopies
" sefeq A seyuan ‘soinay
...:..:...:...:m.pmmmm
epebied ugpdedaidaqg
" 2202 aiquispipeoples
" seleq A seyuan ‘soinay
...:..:...:...:mummmm
epeb.ed ugjdedaidag

2202 T0J3UB B OP|ES

epejnwnoe ugidenaidag

€202 ‘aiquianip eopjes
oueinguy

03U3NISap Ope|sel]
seleq A sejuan ‘sollay
0SInd U3

SOAI}DR 9p ugldezijelide)
sauodIsinbpy

2202 ‘diquianipeopjes
olleingui

01U3NISIP Ope|Sel]
seleq A sejuan ‘solay
0SINd U3

SOAI}DR 9p ugldez|jeyde)
lopepualle oJaueUy
ojullWepualle
03U3IWII0U0IRY
sauopIsinbpy

2202 T013U3E0p[ES

01s0)

:0dinba A ejue|d ‘sapepaldo.d se| ap oluaIWIAOW |3 S3 3juaInbIs |3



Estados financieros

El detalle del valor bruto de activos totalmente depreciados es el siguiente:

183

) pre U ) B pre U
Maquinaria, equipo y herramientas S 3.426.245 4,344,584
MuemesenseresyequOSdeoﬁcma ..................... 1185354 937021
Eg:qigstsa‘ifé?m””icadén y 5.774.845 5.280.119
Equodetransporte ................................................ 503839 1853280
................................................................. 510890233 12415004

Al 31 de diciembre de 2023y 2022, no hay restricciones relacionadas con las propie-
dades, plantay equipo.

La Compafiia revisa periédicamente sus propiedades, plantay equipo, y no se haiden-
tificado indicios de deterioro.

15,

El siguiente es un resumen de los derechos de uso:

Diciembre, 2023

Terrenos

Maquinaria
y equipo

Equipo de
transporte

1.128.198

$ 20.136.465

Diciembre, 2022

Depreciacion Saldo en Depreciacion | Saldo en
acumulada libros acumulada libros

(167.005)

(6.637.497)

961.193

13.498.968

999.539

18.113.399

(129.440)

(5.523.261)

870.099

12.590.138
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A continuacioén, se detalla el movimiento de los derechos de uso:

Total
Propiedad,
Maquinaria Equipo de ELERY
ST y equipo transporte equipo
derecho de
uso
Adicion contratos 52.472 676.875| 99118 - 828.465
existentes
Retiros y bajas ) .| (8145)| (632.900)| (641.045)
Saldoadiciembre, 2022 | $ 999.539| 12.019.683| 123587 4.970.590| 18.113.399
Adicién contratos nuevos - 75.251 - 3.512.034 3.587.285
Adicion contratos 128.659|  864.411 3.967 - 997.037
existentes
Retiros y bajas - (945.028) -| (1.616.228) | (2.561.256)
Saldo a diciembre, 2023 | $ 1.128.198 | 12.014.317 | 127.554 6.866.396 | 20.136.465
Depreciacién acumulada
Saldoaenero1,2022 | $ (95.438)  (1.429.837) (29.345) (2.149.705)/ (3.704.325)
Depreciacion cargadaa (34.002)| (1.057.129)| (5.750)| (1.355.010)| (2.451.891)
resultados
Retiros y bajas - - 55 632.900 632.955
Saldoadiciembre, 2022 | $ (129.440)| (2.486.966)| (35.040)| (2.871.815)| (5.523.261)
Depreciacion cargadaa (37.565)| (1.179.098)| (3.763)| (1.623.791)| (2.844.217)
resultados
Retiros y bajas - 113.753 - 1.616.228 1.729.981
Saldo a diciembre, 2023 | $ (167.005) | (3.552.311) (38.803) (2.879.378)| (6.637.497)
Saldo Neto
Saldoadiciembre, 2022 | $ 870.099 9.532.717 88.547 2.098.775| 12.590.138
Saldoadiciembre, 2023 | $ 961.193 8.462.006 4 88.751 3.987.018 | 13.498.968
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{8 Activos intangibles - concesiones

El detalle de los activos intangibles concesionados es el siguiente:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022
i e
gcr’lr;itrr:;do”es $ 531074 | 531074 275616 | 275616
S:;gf“cmsy 97.957.046, (25.306.153) 72.650.893 94.229.261 (22.616.033) 71.613.228
"""""""""""""""" $ 98.488.120 (25.306.153) 73.181.967 94.504.877| (22.616.033) 71.888.844

A continuacion, se detalla el movimiento de los activos intangibles concesionados:

Construcciones Gasoductos
en curso y redes Concesiones
concesionadas concesionadas

Costo
Sal do aenero ; : 20 i B 79437 .......... 93 1 6 900 5 9 3248 ey
Ad|c|ones ................................................................ 1264913 ............................. e . 264913
Cap|ta||zac| e ( - 60256) .............. P T
o (8 e ) ............................. B ( 8478) I
o T & S ............ R Tl
Ad|c|0 - .e. S ................................................................ 4027520 ............................. e X 027 520
Capltallzaclonde actlv OS encu r so ........................... (3727785) 3 727785 ............................ T
Traslado d e Scu e nto tr |b u ta r |o ...................................... : 44277) ............................. R ( i 277) I
_Saldoadiciembre,2023 |§ 531074  97.957.045 93488120

Saldoaenero 1, 2022 - (20.228.756) (20.228.756)
Am Omzau oncargadaaresu Ita dos ........................................... R ( 2387277) ............ (238 7277) |
Saldoad|c|emb r e 2022 .......................................................... R ( 22616033) .......... ( 226 1 6033) I
Amor’uzauoncargadaaresu Itados ........................................... e ( 2690120) ( 2 690120) I
_Saldoadiciembre,2023  |§ | (25306153 (25306153)
Sal do ad|c|embre 2022 ............................ $ ........... 275 616 7 1613228 ......... 71 888844 I
Sal do ad|c|embre 2023 ............................ $ ........... 531 074 .......... 72 65 089 3 .......... 73 1 31967 |
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Informacién adicional requerida para contratos de concesion que se encuen-

tran en etapa de construccion

El siguiente es el detalle de los principales movimientos de los ingresos y costos in-
curridos en la etapa de construccion de contratos de concesién al 31 de diciembre de

2023y 202¢2:

Diciembre de 2023

kCostos de construcciénincurridos en el periodo -

En el desarrollo de sus negocios, la Compafiia tiene
vigente el contrato de concesién servicio no ex-
clusivo de Cali al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Fecha firma del contrato: agosto 31 de 1994 - Se-
gun escritura publica No. 1566. Duracién del Con-
trato: 50 afios (desde 1997 hasta 2047).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compafiia
no tenia activos contingentes por concepto dein-
gresos por recibir que se haya originado por alguna
diferencia contractual con alguna construccién de
gasoductos, diferente a cualquier reconocimiento
tarifario. Tampoco se tenian pasivos contingentes

el Gobierno en el desarrollo de los contratos de con-
cesion por posibles incumplimientos contractuales.

Contractualmente con la concesién, la Compafiia
estd comprometida enla construcciény operacién,
en cumplir con los estandares internacionalesy es
por eso que sus construcciones de infraestructura
de gas natural se hacen mediante la realizaciéon
de ingenierias que satisfagan las condiciones de
operacién requeridas, cumpliendo con los disefios
y especificaciones establecidos, para garantizarla
calidad esperada de todos sus clientes. Sus disefios
y construcciones se enfocan en altos indices de
integridad, de manera que la operacién y el man-
tenimiento sean sequros y confiables.

Causaciones del periodo

1.256.435

. Todas las fases que involucra para la Compafiia,
. prestar el servicio de distribucién de gas a lo largo
. delos afios, desde la construccién y mejoras de la
. infraestructura, su mantenimiento y operacién,
. esretribuida mediante los cargos que sobre ba-
. ses tarifarias establece el Gobierno a través de la
- Comisién de Regulacién de Energia y Gas - CREG.

El contrato de concesién celebrado por la Compa-
. fifa con el Gobierno, mediante el cual éste tltimo
. concede a Gases de Occidente S.A. E.S.P, el de-
recho para construir, operar, mantener, explotar,
© y administrar un gasoducto de servicio publico
por concepto de multas o sanciones impuestas por .~ para la distribuci6n de gas estan t,),ajo el alca.n.ce

- delaCINIIF 12 Acuerdos de Concesién de servicio,
. reconociendo asf un activo intangible por su de-
. recho a cobrar alos usuarios mediante la tarifa la
. contraprestacion por los servicios de construccion
. yunactivo financiero relacionado con la obligacién
. deventaapreciojusto al final de la Concesiény de
. sus prérrogas si las hubiera.

El contrato se suscribié de acuerdo con el Decreto
- 1056 de 1953, C4digo de Petréleos (hoy vigente)
: y demads leyes que lo adicionan. La concesién con
- el Gobierno fue por 50 afios, mediante el cual el
Gobierno concede a la Compafiia el derecho para
. construir, operar, mantener, explotar, y administrar
. unared de gasoductos de servicio ptiblico para la
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distribucion de gas. Estos contratos tienen adi-
cionalmente los siguientes elementos relevantes:

Elacuerdo harequerido la prestacién de servi-
cios de construccién para desarrollar, operar,
mantener, explotar y administrar toda una red
de gasoductos por la Compafiia. El término de
los contratos podra prorrogarse por lapsos
de 20 afios, sin que represente una renova-
cién automatica, la vida atil estimada de los
gasoductos es de 70 afios, en condiciones
actuales y con el minimo de mantenimien-
to requerido. Adicionalmente, dado que los
contratos de concesién incluyen actividades
de construccion, operacion y mantenimien-
to, al finalizar el término de los contratos, los
gasoductos estaran en condiciones 6ptimas
de operacién que garanticen la continuidad
en la prestacién del servicio publico mas alla
del término contractual de la concesién; por
lo tanto, se concluye que la infraestructurano
es utilizada durante la totalidad de su vida util.
Las prdrrogas deben proceder con la aproba-
cién del Ministerio de Minas y Energia.

La Compafia tiene el derecho a recuperar
la inversion mediante el cobro del servicio
publico, el cual es regulado por el Gobierno al
establecer hoy las tarifas para el transporte de
gas a través de la CREG. La remuneracion del
servicio de construccidén esta incluida en las
tarifas fijadas por la CREG, las cuales se fijan
considerando lo establecido por el Cédigo de
Petrdleos, asi:

o Laamortizacién del capital invertido en

la construccion;

o Los gastos de sostenimiento, adminis-

traciony explotacion; y

o Unaganancia equitativa para el empresario.

Dicha remuneracion con el servicio de construccion
no cubre el pago a recibir cuando el Gobierno ejer-
za su derecho adquirido en la firma del contrato a
comprar lainfraestructura de transporte. De hecho,
en el establecimiento de las remuneraciones rela-
cionadas con nuevas inversiones o reforzamientos
de lainfraestructura, la base de activos regulados



se ha calculado a través de la concesiéon unay otra
vez, cada cinco afios, segun el marco regulatorio
y en el cual no se tiene en cuenta en absoluto el
precio justo de venta contractual al término de la
concesién, permitiendo a la Compafiia recuperar su
inversion via cobro a los clientes por sus servicios
antes de cumplirla obligacién de vender el sistema
al Estado. Es decir, el pago final no hace parte de
los reembolsos relacionados con las inversiones
de construccién y mantenimientos.

Elacuerdo establece que la Compafiia tendra
la obligacién de vender los gasoductos Unica
y exclusivamente al Gobierno como sigue: i)
alos 30 afios transcurridos del contrato; ii) al
finalizar el contrato a los 50 afios; y iii) al final
de cada prérroga silas hubiera. Por lo anterior,
siempre el Gobierno tendra un derecho de
compra de la infraestructura en el momento
enque lo crea conveniente, sin que esto dltimo
implique que tenga una opcién de renuncia
absoluta a una obligacion del pago, sino mas
bien, el elegir en qué momento realiza el pago.
Ninguna de las partes tiene la opcién de salirse
delos términos establecidos en el contrato con
respecto al ejercicio del derecho de compra por
parte del Gobiernoy la obligacién de venta por
parte de la Compafiia.

Sobre la obligacién anterior, el Gobiernoy la
Compafiia acordardn el precio del gasoducto
y s6lo en caso de discrepancia, el precio justo
se fijara por un tercero.

Estados financieros

El derecho contractual y la correspondiente
obligacién contractual existen por causa de
una transaccién o evento que hasucedido en
el pasado; en el caso de la Compaiiia, la firma
del contrato de concesion donde se obliga
alaventa de la infraestructura al Gobierno
a precio justo a la finalizacién del contrato
de concesién, produce claras consecuencias
econdmicas, que el Gobierno como parte del
contrato, tienen poca o ninguna capacidad de
evitar, por ser el cumplimiento del acuerdo
legalmente exigible.

De lo anterior se deriva que la Compafiia por
la concesién, esta frente a un interés residual
significativo sobre la infraestructura de ga-
soductos y sobre el que ha reconocido tener un
derecho representado en un activo financiero
por la obligacién de vender la infraestructura
al Gobierno del que su medicién es al valor
razonable.

La Compafiia no podra ceder o traspasar este
contrato, en todo o en parte a ninguna persona
natural o juridica sin la previa autorizacién del
Gobierno, quien podrd otorgarla o negarlaasu
juicio, sin que quede obligado a suministrar las
razones de su determinacion.
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1 WA Otros activos intangibles

El siguiente es un resumen de los otros activos intangibles:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

- Amortizacion | Saldos en Amortizacion Saldos en
acumulada libros acumulada libros

Licencias S 51.449.219 (32.663.257) 18.785.962 45.874.523 (29.174.561) 16.699.962
Servidumbres 1.726.305 (1.726.305) 1.726.305 (1.652.638) 73.667
$ 53.175.524 (34.389.562) | 18.785.962 47.600.828 (30.827.199) 16.773.629

El siguiente es el detalle del movimiento de los otros activos intangibles:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Costo
Saldos a||n|c|od e Ipenod e & $ .......... 47600828 e 05 9 e
B R A
o Ipenod e S ........... ] PPt
. Amo rt|zac | o n acu mu Iada ....................................................................................
o pemd & S ........ (30827199) ............. (27317 116) .
o Omzaaon cargadaal costo .............................. (3 105410) .............. (3 092262) .
o Omzac' oncargadaalg asto ................................ (456953) ................. (4 ; 7821) .
Saldoalﬁn . de | per|od S $ ........ (34389562) ............ (3 0827199) .
Saldo enllbros ...................................... S ......... 18785 962 ............. 16773 6 29 .
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Obligaciones financieras

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2023y 2022:

Corriente:

Créditos obtenidos
moneda nacional (a)

Créditos obtenidos
moneda nacional (a)

Saldo en libros

§ 279.453.222

57.997.925

Diciembre, 2023

337.451.147

Diciembre, 2022

256.968.480

a)

Entes Entes
Terceros - Total Terceros .
- Relacionados Relacionados

54.159.614

Total

311.128.094

El aumento corresponde a nueva deuda tomada con banco BBVA en el mes de

enero de 2023 por $36.000.000 y refinanciada con Bancolombia en el mes de
septiembre de 2023.

b)

Contratos

Seincluyen los siguientes contratos:

Diciembre, 2023

Diciembre, 2022

Pasivos por arrendamientos ) 1.142.811 6.599.808
Pasivos pgr arrerlldamllento- 15.178.008 13.771.762
arrendamiento financiero

'$  16.320.819 20.371.570
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El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras vigentes al 31 de diciembre de 2023y 2022

Corriente:

Diciembre,

2023

Diciembre,
2022

Tasade
Interés

Amortizacion

$ 337.451.147

311.128.094
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El siguiente es el detalle de los vencimientos de las obligaciones financieras - créditos
vigentes al 31 de diciembre 2023:

2023 2022
Afio vencimiento m Afio vencimiento m
2025 S 126.139.772 2024 $ 13.805.997
2025 ............................. 160054005 ..... 2025 ............................. 140037000
2027 .............................................. 0 ..... 2026 ............................. 110382000
zozgenade|ante ............. 3 8 000292 ..... 2027enade|ante ............. 3 3644661
; ................................ 5324194059 \ ................................ s 297359653

El siguiente es el detalle de los pagos minimos futuros de leasing al 31 de diciembre de 2023y 2022:

Pagos minimos de arrendamiento 5043259 8.985.264| 9453706, 23.482.229
a ser pagados en afios futuros

CELTF I A ESC OISR $ 3.063.741| 4.473.934| 8.783.144 16.320.819
minimos de arrendamiento

Pagosminimosdearrendamiento | o gg105e9| 9309085 22.940372| 41.159.727
a ser pagados en afios futuros

PN S C OB R $ 7.113.134| 4.316.339 8.942.097 20.371.570
minimos de arrendamiento
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Conciliacién entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiacién

Créditos obtenidos | Contratos de Intereses Total
en moneda nacional | arrendamiento por pagar

de las obligaciones Financieras:

Saldo al 1 de enero, 2022

Total, flujos de efectivo de
financiacién

Total, otros cambios en pasivos
por obligaciones financieras

Flujos de efectivo de financiacién

Total, flujos de efectivo de
financiacién

Total, otros cambios en pasivos
por obligaciones financieras

kSaIdo a31dediciembre, 2023

73.041.980

Créditos obtenidos

en moneda nacional

338.000.066

24.733.638

Contratos de
arrendamiento

16.320.819

324.219 98.099.837

- 230.419.000

- (13.931.954)

324.219  314.586.883

- 3.542.979

- (322.832)

- 3.254.885
8.116.155 10.687.111
(4.282.023) (6.852.979)
- (8.092)
4.158.351 324.887.955

Intereses por
pagar

6.072.786

360.393.67J
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Bonos en circulacion

A continuacién, se resume el saldo de los bonos ordinarios emitidos:

Corriente:

Bonos ordinarios

$ 388.886.061

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

A continuacion, se detalla la emisién de bonos por series y lo vencimientos:

A20 20 89.618.000
A7 ...................... 0 7125400000
A25 ..................... 2 5 ............... 17350 0 0 00
. Tota| bonosem mdos .............. 3 8 9618 0 00 .
Costoamomzado (731939)
.......................................... 5383 3 35051

Plazo en . Tasade
~ Valor nominal " ”
anos alorno a interés

Fechade

emision

Fechade
vencimiento | suscripcion

IPC+4,13%EA |11/12/2012 |11/12/2032|10/12/2012

IPC+3,65%EA | 02/03/2018 | 02/03/2025 | 01/03/2018

IPC+4,12%EA | 02/03/2018 | 02/03/2043 | 01/03/2018

Conciliacién entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiacién de bonos:

Saldo al 1 de enero, 2022

Saldo a 31 de diciembre, 2023

S 499.116.077

pagar

2.999.118

4.111.696

$ 388.886.061

392.997.757
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20. @0 A ELED

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Entes Entes
Adquisicién de

bienes y servicios $ 123.962.858 7.272.784 | 131.235.642 | 190.777.605 8.355.901 | 199.133.506
nacionales (a)

Acreedores 12.516.186 - 12.516.186 12.513.444 6.672 12.520.116
Dividendos por

5.827 30.217.962 30.223.789 5.351 20.000.000 20.005.351
pagar (b)
Operacién de

4.643 - 4.643 25.787 - 25.787
cobertura

$ 136.489.514 37.490.746 | 173.980.260  203.322.187 28.362.573 | 231.684.760

a) Lavariacién corresponde principalmente a la adquisicién de servicios de tecno-
logia asociados a mantenimientos de licencias, suscripciones y actualizacion de
aplicaciones facturadas en el dltimo trimestre de 2023, las cuales son pactadas
en ddlares y debido a la baja del tipo de cambio con respecto al afio anterior se
puede evidenciar una disminucién en las cuentas por pagar.

b) Elsiguiente es el movimiento de los dividendos por pagar:

Diciembre, 20 Diciembre, 2022

Saldoinicial S 20.005.351 3.930

Dividendos por pagar S 30.223.789 20.005.351
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Beneficios a empleados

El siguiente es un detalle de los beneficios a empleados:

Porcion corriente:

Calculo actuariales pensiones

22.

Provisiones

El siguiente es un detalle de las provisiones:

Provisiones

S

2.939.325

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

S 2.377.645 1.937.971
2.605.856 2.248.924

- 37

) 4.983.501 4.186.932
) 235.197 121.299

Diciembre, 2022

| 2.911.414

A continuacién, se presenta un detalle del movimiento de |as provisiones al 31 de diciembre 2023y 2022:

Otras Total,
Laborales . . ..
provisiones provisiones

Saldo al 1 de enero, 2022

Adicién provisiones existentes
cargadas a gastos

Adicién provisiones existentes
cargadas a gastos

Saldo al 31 de diciembre, 2023

Ad

$ 2.524.318

$ 1.993.086

531.279

691.139

208.762

255.100

3.264.359

2.939.325



r4= M Impuestos a las ganancias

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la :
Compafiia esta sujeta al impuesto de rentay com- :
plementarios. La tarifa aplicable para el afio 2022 :

y en adelante es del 35%.

el 2022y para el 2023y en adelante serd del 15%.

la ley tributaria remita expresamente a ellas y en
los casos en que esta no regule la materia.

En todo caso, la ley tributaria puede disponer de

- forma expresa un tratamiento diferente, de con-
Las rentas fiscales por concepto delimpuesto de ga-
nancias ocasionales se gravan a la tarifadel 10% para

formidad con el articulo 4 de laley 1314 de 2009.

El término general de firmeza de las declaraciones

. derentaen 3afios, porlo cual las declaraciones del
La Ley 1819 de 2016, determiné a través del arti- :
culo 22 que para la vigencia de 2017 y siguientes,
la determinacion del impuesto sobre larentay :
complementarios, en el valor de los activos, pasivos,
patrimonio, ingresos, costos y gastos, de los sujetos

E.e;'scllvchls del,EStEf 'TPU?SIO Ob“%ados a IIev'ar.cor][ta- - Seunifica el término general de firmeza de las de-
! Id? l,lapclicaranfos S',Sd edmas Ie reconouTllen. oy . claraciones de renta en 3 afios; para las compariias
mediclon, de contormidad con l0S marcos tecnicos que presenten las siguientes situaciones, la firmeza

normativos contables vigentes en Colombia, cuando estara supeditada asf:

impuesto sobre la renta de los afios gravables 2020,
2021y 2022 se encuentran abiertas para revision
fiscal por parte de las autoridades tributarias, no
se prevén impuestos adicionales con ocasién de
unainspeccion.

Ao de declaracion Término de firmeza

2016 al 2018

A partirde larenta 2019

.

Declaraciones en las que se liquiden y/o compensen pérdidas quedarian en firme
dentro de los cinco (5) afios siguientes ala fecha de la presentacién de la declaracién

Las declaraciones que arrojan pérdidas fiscales la firmeza son de doce (12)
afios; si se compensan pérdidas fiscales, o estuviesen sujetos al régimen de
precios de transferencia la firmeza es de seis (6) afios.

Afo de declaracion Término de firmeza

En las declaraciones que se liquiden y/o compensen pérdidas fiscales o que estén
sujetos al régimen de precios de transferencia la firmeza sera de cinco (5) afios.
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a. Componentes del gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de

2023y 2022 comprende lo siguiente

Total, impuesto a las ganancias

Impuesto de renta del periodo corriente

66.511.169

Diciembre, 2023 | Diciembre, 2022

65.226.529

51.286.238

53.522.221

b. Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con
las disposiciones tributarias y la tasa efectiva

De acuerdo con laNIC12 pdrrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacién
entre el total de gasto de impuesto a las ganancias de la Compafiia calculado a las tarifas
tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los
resultados del periodo paralos periodos terminados el 31 de diciembre de 2023y 2022:

Utilidad antes deimpuesto sobre larenta

Gasto de impuesto tedrico calculado de
acuerdo con las tasas tributarias vigentes

Ingresos de método de participacién no
constitutivos de renta

Intereses y otros ingresos no gravados de
impuestos

Total, gasto del impuesto del periodo

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

201.345.338

$ 66.511.169

33,03%

188.210.944

53.522.221
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c. Impuestos diferidos con respecto a inversiones en su-
bordinadas y asociadas

En cumplimiento del parrafo 39 de laNIC 12, la Compafiia no registré impuestos diferidos
pasivos relacionados con diferencias temporarias de inversiones en subsidiarias y en
asociadas. Lo anterior debido a que: i) La Compafiia tiene el control de las subsidiarias
y de la decision de venta de sus inversiones en asociadas; por consiguiente, puede
decidir acerca de la reversion de tales diferencias temporarias; y ii) la Compafiia no
tiene previsto su realizacién en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias por los conceptos indicados al 31 de diciembre de 2023y
2022 ascendian a $35.341.090y $16.801.572, respectivamente.

d. Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propdsitos de NCIF y las
bases de los mismos para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que
generan impuestos diferidos calculados y registrados por los afios terminados al 31
de diciembre de 2023y 2022:
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Estados financieros

En aplicacién del decreto 2617 del 29 de diciembre
de 2022, que reglamenta el registro contabledela :
variacion en el impuesto diferido por el cambio de la
tarifa delimpuesto sobre larentay en la tarifadel :
impuesto a las ganancias ocasionales a partir del
afio gravable 2023 seguin lo establecidoenlaLey
2277, la Compafiia registré en 2022 laremedicién
del impuesto diferido en la cuenta de resultados
acumulados de ejercicios anteriores, cuyo efecto
fue gasto que ascendié a $ 3.793.804. '

Para efectos de presentacion en el estado separa-

do de situacion financiera, la Compafiia realizé la :
compensacion de los impuestos diferidos activos
y pasivos conforme con lo dispuesto en el parrafo
74 de laNIC12, considerando la aplicacién de las
disposiciones tributarias vigentes en Colombia so-
bre el derecho legal de compensar activos y pasivos
por impuestos corrientes. Los saldos de impuesto
diferido activos y pasivos registrados en el estado :
separado de situacién financiera al 31 de diciem-
bre de 2023y 2022, después de compensaciones
conforme alo establecido en el parrafo 74 delaNIC
12 es el siguiente: '

Saldo Impuesto Diferido
presentado en Estado
Separado de Situacién

Financiera

(25.872.702) -

Impuesto Diferido
Calculado

Ajuste

A diciembre de 2023 ‘o
Compensacion

Activo por Impuesto Diferido 25.872.702

Saldo Impuesto Diferido
presentado en Estado
Separado de Situacion

Financiera

Impuesto Diferido
Calculado

Ajuste

A diciembre de 2022 ‘o
Compensacion

Activo por Impuesto Diferido 22.909.950 (22.909.950) -
Pasivo por Impuesto Diferido (83.993.189) 22.909.950 (61.083.239)
Neto Impuesto Diferido | (61.083.239) | - l (61.083.239)
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e. Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de otro resultado integral
en el patrimonio

Los efectos de los impuestos diferidos en cada componente de otro resultado integral se detallan a
continuacion:

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022

Monto antes de Impuesto Monto antes de Impuesto
impuesto ORI impuesto ORI
13.552

Coberturas de flujosdeefectivo | 2L145] (7400) | (38.721)|  13.552
sl e ——C =T s
G i Srdid tuarial
ananuas(p.er ida) actuariales en (114.278) 39.997 28.082 (27.329)

Planesderetirode empleados | e
Ganancia neta norealizada en

instrumentos de patrimonio a valor (24.762) 3.714 (62.957) 5.058
razonableporpatrimonio | e
SN BERMRY GBS e i | e
OGO P (117.895)|  36.310 (23.596) (8.719)
\integrales durante el ejercicio

f. Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas
Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 la Compafiia no poseia incertidumbres tributarias.

No se prevén impuestos adicionales con ocasion de posibles visitas de las autoridades tributarias o por
la existencia de incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias aplicadas por la Compafiia.

g. Impuesto corriente de renta por pagar

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Qmpuesto corriente de renta ) (5.461.138) I (2.951.706)
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r.Z- ™ Otros pasivos no financieros

El siguiente es un detalle de los otros pasivos no financieros:

Diciembre, 20 Diciembre, 2022

Retencionesy auto retenciones en la fuente S 6.585.436 5.345.672

ﬁ e te n c|on de m dustna y Comemo por pa gar .................................... 3454 73 ...................... 100753 9 cee ]
.O. tros |mpue5tos ycontr |b uc|0ne 5 po rpagar .................................. 355525 3 ...................... 654328 7 .
|m puesto a| va|0r agregado por pa gar .............................................. 5535 2 4 ......................... 35826 5 cee ]
.A Vances yannc.posrec.b.dos .......................................................... 335773 ......................... 20825 o o]
.b epo s|tosrec|b |d05de terceros ...................................................... 2 2 40 3 0 ......................... 2 24 0 3 0 .
\ $ ............ 11509489 .................. 13597043

25. @GN

Capital suscrito y pagado - El capital autorizado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, estd conformado
por 1.938.401 acciones comunes con valor nominal de $19.289,8636 pesos, cada una, las cuales estén
suscritas y pagadas a esas fechas.

Reservas - El saldo de las reservas se detalla asi:

Diciembre, 20 Diciembre, 2022

Reserva legal ) 19.350.538 19.350.538

P para P R B e
. e Servaoca s|ona e 1279590 9 ] 96 3180 91 ]
Otrasreservas 103094544 ................... 94046928
¥ $ .......... ] B




Reserva legal - La Compafiia esta obligada a apro-

sea equivalente al 50% del capital suscrito.

hechas en exceso del 50% mencionado.

Reserva Fiscal Sistema de Depreciacién Dife- «  Liberacién de reservas por $ 101.887.711

rida - La Compafiia estd obligada a apropiar como :

reserva segun el Art 130 del E.T,, unasuma equi- : ®  APpropiacion parareserva por utilidad bajo
valente al 70% del mayor valor solicitado porel :

exceso de la depreciacion fiscal sobre las cuotas : ,  Reservaadisposicion de los accionistas por

registradas en el estado de resultados.

Estareserva se puede liberar cuando la depreciaciéon Mediante acta No. 68 de la Asamblea General de

solicitada fiscalmente sea inferior ala contabilizada : Accionistas del 14 de marzo de 2022 se decretd

en el estado de resultados. Las utilidades que se : | siguiente:

liberen de esta reserva podran distribuirse como

un ingreso no constitutivo de renta ni ganancia « Pago de un dividendo ordinario de

ocasional.

Reserva para rehabilitacion, extensiéon y re-
posicion de sistemas - Esta reserva se consti-
tuyd para obtener exenciones tributarias por el
valor constituido como reserva de acuerdo conlo :

establecido en el Articulo 24 de la Ley de Servicios : ° Liberacion de reservas para distribucion de

Publicos Nimero 142 de 1994,

reglamentacién sobre la liberacién de la reserva.

Estados financieros

Distribucion de utilidades
piar como reserva legal el 10% de sus ganancias * Mediante acta No. 71 de la Asamblea General de
netas semestrales hasta que el saldo de lareserva Accionistas del 09 de marzo de 2023 se decreté
- losiguiente:

Lareserva nE),es distribuible a!r.\tes de laliquidacién . Pago de un dividendo ordinario de
de la Compaiiia, pero debe utilizarse para absorber
o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad porla :

Asamblea General de Accionistas las apropiaciones

$48.493,5779 pesos por accién sobre
1.938.401 acciones para ser pagados en el
mes de noviembre y en el mes de diciembre
de 2023, por un valor total de $ 94.000.000.

NCIF por $ 9.047.716.

$133.528.717.

$49.009,4670 pesos por accion sobre
1.938.401 acciones para ser pagados a los
20 dias del mes de octubre, a los 21 dias de
noviembre y alos 20 dias de diciembre 2022,
por un valor total de $ 95.000.000.

dividendos por $ 71.493.258.

Las disposiciones legales no contemplan ninguna : ® Apropiaci6n parareserva parte de la utilidad

bajo NCIF por $ 8.638.597.

. o Reservaadisposicién de los accionistas por

$101.887.711.

Otros resultados integrales (ORI) - El saldo de otros resultados integrales se compone de lo siguiente:

Por valor revaluacién de activos

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

$ (97.548) (72.787)

L. ] s )
e, ] S
SRR e e
g e oy
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Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es un detalle de los ingresos de actividades ordinarias procedente de contratos con clientes

por los afios terminados en:

Contratos con clientes

Otros Servicios

e —

1.589.214.682

Diciembre, 2022

1.426.562.140

(a) Elaumento corresponde al mayor consumo de gas en el mercado residencial y comercial, este dltimo
influenciado por la suscripcion de nuevos contratos de venta de capacidad de transporte a Ecopetrol
con clientes de despacho térmico. Asi mismo, también se presenta incremento por el aumento de
las tarifas del servicio de distribucién y comercializacién de gas.

(b)

Corresponde al reconocimiento del ingreso por margen de construccién bajo NIIF 15.
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27. @IS

El siguiente es un detalle de otros ingresos de actividades ordinarias por los afios terminados en:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Otros ingresos actividades ordinarias
Rend|m|entosﬁnanc|ac|onnobancarla(a) S ......... 109295958 ..................... 68554220
Otrosmgresos ﬁn a nua c|onnoba ncana ..................................... 5048337 3 95119 2 .
Reconoc|m|entoIeasmgﬁnanuero e 732905
. Re nd|m|e n to S Leasmg ﬁnanc |ero .................................................... 90 997 ............................ 70 074 o
. Contratos de Arrendam|ento .......................................................... 60 016 ............................ 64 273 .
Rend|m|e n to S Semc' OS te cmcos emsta |ac| Ones ....................... 20588189 ..................... 1679 6 84 7 .
|nsta|ac|onesyserwuostecmcos 6511855 ....................... 6576558
\ ................................................................................ $ ....... 141595 352 ................... 96 846169 .

(@) Lavariacién corresponde al aumento de los intereses generados por la cartera de consumo de cré-
ditos Brilla, esto derivado del incremento en la colocacién de nuevos créditos para este segmento
de negocio.
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Costo de venta y prestacion de servicios

El siguiente es un detalle de los costos de venta y prestacién de servicios por los afios terminados en:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Costos por distribucion (a)

Deterioro de inventario (nota 10)

i i —

1.168.733.488

1.420.123.110

1.055.732.802

1.267.580.310

(@) Elaumento corresponde a mayor compra de gas para atender el mercado residencial y comercial,
este ultimo influenciado por el aumento en la demanda generada por los nuevos contratos de venta
de capacidad de transporte a Ecopetrol con clientes de despacho térmico.

(b)

Elincremento en el costo financiero asignado al negocio de Brilla se deriva del aumento del DTF,

indicador que es utilizado para el calculo de la tasa de interés de los Bonos. Para los periodos com-
parados 2023 vs 2022 el indicador paso en promedio de un 12,69% aun 13,77%.



29.
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Gastos de administracion y ventas

El siguiente es un detalle de los gastos de administracién y ventas por los afios terminados en:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Impuestos S 22.307.366
e emp e i
B
. Gastosgenerales T T
e preuauone e e
. Manten|m|entosy o o
L PR
| B
\ ................................................................................ $ ......... e anens

17.355.824

60.952.135

El siguiente es un detalle del deterioro por pérdidas crediticias esperadas por los afios terminados en:

Deterioro cuentas por cobrar

Reintegro deterioro préstamos hipotecarios a
empleados

4.442.932

Diciembre, 2022

3.116.451

11.742.369

6.278.918
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Deterioro por pérdidas crediticias esperadas

El siguiente es un detalle del deterioro por pérdidas crediticias esperadas por los afios terminados en:

Otros Ingresos

\_ Otrosingresos y gastos, neto

Deudores

Diciembre, 2023

S 7.200.272
TR 4579
S ............. 4060318
PP PRT R 2 50
PP 5 67
R 6035 0
PSRRI 329 .. 88 2 .
5 ............. 4359589
s ........... ?_845252

Diciembre, 2022

201.744

(a) Elincremento en los aprovechamientos corresponde principalmente a recupera-
ciones de cartera castigada por valor de $1.225.068, ademas del recobro de los
costos incrementales generados por el crédito otorgado a Promigas S.A. E.S.P. por

valorde $1.282.313.
(b)

Corresponde principalmente a donaciones entregadas a Fundacién Promigas

por $2.530.000 y a universidades para el desarrollo de programas educativos y

culturales por $1.790.000.



32.
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Ingresos financieros

El siguiente es un detalle de los ingresos financieros por lo afios terminados en:

Intereses y rendimientos (a)

Costo amortizado deudores de servicios

it e —

12.555.626

49.765.546

Diciembre, 2022

6.552.479

20.236.393

() Lavariacion corresponde principalmente al aumento de las tasas, por una parte, negociadas con
bancos para cuentas de ahorro y por otro lado a las del mercado en los fondos de inversién, en 2023
se mantuvo un promedio acumulado aproximado del 14% en cuentas de bancos y del 17,5% en
fondos, mientras que en el afio 2022 estas cifras fueron alrededor del 5%.

(b)

33.

Gastos financieros

La variacién se presenta por los intereses del crédito activo con Promigas S.A. E.S.P.

El siguiente es un detalle de los gastos financieros por los afios terminados en:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Intereses bonos emitidos (a)

21.441.743

83.241.702

36.527.706

51.603.982
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(@) Lavariacién corresponde ala disminucion del porcentaje del IPCindicador utilizado para el calculo de
latasa de interés de los Bonos. Para los periodos comparados 2023 vs 2022 disminucién porcentual
fue de aproximadamente 3,84 %. Ademas, a la finalizacién de la primera emisién de bonos por valor
de $110.382.000 en diciembre de 2022.

(b) Lavariaciéon corresponde a mayor valor causado por intereses de obligaciones financieras debido
ala deuda tomada con Bancolombia y Colpatria finalizando el afio anterior por $230.419.000y ala
nueva deuda tomada con banco BBVA por $36.000.000 en el primer trimestre de 2023.

34. @I

El siguiente es un detalle de la diferencia en cambio, presentado por los afios terminados en:

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Diferencia en cambio causada ) (6.252) 4,613

) 262.545 2.176




35.

De acuerdo con la “NIC 24 - Partes relacionadas”:
una parte relacionada es una persona o entidad
que estd relacionada con la entidad que prepara © | parsonal clave de la gerencia: son aquellas
sus estados financieros en las cuales se podria
ejercer control o control conjunto sobre la entidad
que informa; ejercer influencia significativa sobre
la entidad que informa; o ser considerado miembro
del personal clave de la gerencia de la entidad que
informa o de una controladora de la entidad que in-
forma. Dentro de la definicién de parte relacionada :
seincluye: personas y/o familiares relacionados con . . o
la entidad, entidades que son miembro del mismo © Entidades Subordinadas: Compafiias donde se
grupo (controladora y subsidiarias), asociadas o :
negocios conjuntos de la entidad o de entidades
- o Entidades Asociadas: compafiias donde se tiene
beneficio de los empleados de una entidad que

del Grupo, planes de beneficio post-empleo para

informa o de una entidad relacionada.
Se consideran partes relacionadas:

e Unvinculado econémico es una persona o
entidad que esta relacionada con alguna enti-
dad del grupo a través de transacciones como
transferencias de recursos, servicios y obliga-

cionistas y entidades de la controladora.

Estados financieros

Saldos y transacciones con entes relacionados

e LosAccionistas queindividualmente posean
mas del 10% del capital social de la Compafiia.

personas que tienen autoridad y responsabi-
lidad de planificar dirigir y controlar las activi-
dades de la entidad directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador
(sea o no ejecutivo) de la entidad, incluye al
presidente, vicepresidentes y miembros de
Junta Directiva.

ejerce control de acuerdo con ladefiniciény la
“NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados”.

influencia significativa, la cual generalmente se
considera cuando se posee una participacion
entre el 20% y el 50% de su capital.

. Operaciones con partes relacionadas

: Durante los periodos terminados al 31 de diciembre
. de 2023y 2022 no se llevaron a cabo transacciones
. significativas de las siguientes caracteristicas:
ciones, conindependencia de que se cargueo : - .
: ~ , . e Servicios gratuitos o compensados con cargo
no un precio. Para la Compafiia se denominan :
transacciones entre vinculados econémicos :

todo hecho econdmico celebrado con los ac-

a una compafiia relacionada.

e  Préstamos que impliquen para el mutuario una
obligacién que no corresponda a la esenciao
naturaleza del contrato de mutuo.
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Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se han llevado a cabo en condi-
ciones de equivalencia a las de transacciones con independencia mutua entre las partes.

El siguiente es el resumen de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023y 2022,
por transacciones realizadas durante los periodos terminados en esas fechas, con
sus compaiiias controladas, no controladas, accionistas, representantes legales 'y
administradores:

Diciembre, 2023

Obligaciones
financieras

Ingresos de
actividades
ordinarias |
Ingresos
financieros |

Método de
participacién

Gastos de
administracién

9.239.931

Miembros

directiva

Personal

Gerencia

3.568.093

delajunta | Clavedela | Subordinadas

4.141.204

Asociadas

58.459.035

26.874.233

Otras

Relacionadas

Total

103.976.265
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Miembros Personal

Otras

Accio 3 delajunta | Clavedela | Subordinadas | Asociadas -
Relacionadas

directiva Gerencia

Diciembre, 2022

Obligaciones 54.618.457 - - - - 54.618.457
financieras
Cuentas por pagar 20.167.081 - - 294.282| 5.779.835 2.014.053 107.322| 28.362.573
74.785.538 - - 294.282 | 5.779.835 2.014.053 107.322 | 82.981.030
Ingresos
Ingresos de
- - 37.127 191 117.305 2.281.486 2.436.109

actividades ordinarias

Metodo de

participacion

Gastos de
69.353 309.818 220 - 1.468.958 87.409 1.935.758
administracion L e e e
Financieros 6.280.668 - - - 26.842 6.307.510
6.981.515 309.818| 3.183.913 3.668.053 -| 12.032.830 670.308 | 26.846.437

De los periodos terminados el 31 de diciembre 2023y 2022, se destacan los siguientes
saldos con compafiias subordinadas, accionistas y otras relacionadas:

Efectivo

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

Otras relacionadas

Banco Av. Villas S. A. S 1.851.438 6.705.151
Banco de BogotaS. A. 2.515.299 30.762.779
Banco de Occidente S. A. 3.223.967 3.054.988

L ) 7.590.704 40.522.918




Vinculadas, Accionistas y Asociadas

Cuentas

Diciembre, 2023

37.490.746
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Deudoa
) D U ) D U
Vinculadas y Accionistas
Prom|gasSAESP 5111061908 ....................................
Compaﬁ|aEnerget|cade0cc|denteSASESP ......................... 30030425 6481
.. 0r|o n Contac Ce n te r . SAS ................................................................ 3 668 ............................. 324 2 .|
Surt|gasSAESP .................................................................... 1238682 6481
E2Energ|aEﬁc|enteSAESP 1313002 ...................... 1313002
TSROV s ST TSV UURUUUUUPRRRUUUURURRIUY U0 $ ........ 143647685 1329206
Otras relacionadas
HotelesEstelardeCoIomb|aSA 498220 ......................... 502573
\ ................................................................................ $ ........ 144145905 ..................... 1831779
Dbligacio
) D U ) D U
Accionista
Prom|gasSAESP S ........... 58433560 .................... 54618457

por pagar
Diciembre, 2022

28.362.573




Vinculadas y Asociadas
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Ingresos de actividades ordinarias

Diciembre, 2023

Surtigas S.A.E.S.P. 1.241.763
E2Energ|aEﬁc|enteSAESP .................................................................
o Compa ﬁ |a En erg en ca de Occ|c|e n te SAS E Sp ......................................... -
m.onContacCenterSAs ............................................................. 34484

Otras relacionadas
AlpopularSA $ .................... 2164
o HO te|e5 Estel arde &(.J.l.é mb|aSA ................................................ 14558 91 .
o Corporac|on Fman c|e r a CO | omb| ana s A .................................................... -
eSO U POUPTUUPIY USRI 1458055 .

) h 0

Accionistas

Promigas S.A.E.S.P.

.. Transo cc| dente S A ESP ........................................................ 178 085 8 3 .
O e R PTUUPRTPURPRRIU UUTURRIPN 17308583

Otras relacionadas
BancoAvV”IasSA 538
BanCOdeBogOtaSA ................................................................ 2071867
U PPPTPURRUIT SRPURPP 2071905
\ $ ......... 1 9880438

Diciembre, 2022

117.305

2.436.109

656.144
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Vinculadas, Accionistas y Asociadas

Promigas S.A.E.S.P.
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Costo de venta
Diciembre, 2023 Diciembre, 2022
S 903.681 631.494
e 10548219 .................... 10 563872 v
R 4 5093 49354
S 877251 .................................... o
RO 58 459035 .................................... =
T 40957 9 6 ...................... 3618 47 9 oo
$ .. 74929075 .................. 14353199 )
o 5 .................. 15032 ......................... 122580 v
S 3099
1502914 ......................... 381055
90640 ........................... 49313
[T 150958 5 ......................... 555057 vee ]
$ ......... 75533550 15419255

Vinculadas y accionistas

Compafiia Hotelera Cartagena De Indias

i

Gastos Operacionales

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

15.571.059

1.625.940
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) D bre 0 ) P Dre 0
Accionistas S 8.274.797 6.280.668
Promigas S.A.E.S.P. 8.274.797 6.280.668
Otras relacionadas S 23.656 26.842
Banco de Bogotas. A. 23.656 26.842
S S 8.298.453 6.307.510

Compensacién del personal clave de la Gerencia

El personal clave de la Gerencia incluye al gerente general, gerentes de dreay directores. La compensa-
cién recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente:

Diciembre, 2023 | Diciembre, 2022
Conceptos

Total $3.568.093 3.183.913

) : 0 ) h 0
Cargos
. Gere ntegene r a| ....................................... 1 .......................... 1 .....
Gerentesd earea ...................................... 5 .......................... 5 .....
Otroscarg osded|recc|o n ........................ 11 ........................ 11 .....
\Total 17 ........................ 1 7 .....
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Compromisos:

Contrato Fideicomiso:

La Compafifa constituyé un Contrato de Fiducia :
Mercantil irrevocable de Administracion de
Recursos Fideicomiso con CorficolombianaS.A., :
relacionado con el Programa Bono GNCV a partir
delafio 2010. Dicho contrato cumplié la vigencia :
pactada y se constituyé un nuevo Contrato de
Fiducia Mercantil irrevocable de Administracién
de Recursos Fideicomiso con Corficolombiana :
S.A, conforme alo dispuesto en el Acuerdo del
Bono de Conversiones GNC-IV (suscrito el 21
de marzo de 2017 y fecha de terminacién 31

de julio de 2019), por lo cual se suscribié un

nuevo Acuerdo del bono de conversiones GNCV

(suscrito el 01 de agosto de 2019 hasta el 30 5

de noviembre de 2021) denominado Acuerdo : Los compromisos asociados a la prestacién de los

de Colaboracién para Incentivar el Transporte, ser\./iciols de diStribUCié.r,] y comercializacion incluyen
Comercializacién, Distribucién y Consumo De obligaciones en relacion con:
Gas Natural Comprimido Vehicular el cual fue
prorrogado mediante otrosi No 3 hastael 30 .
de noviembre de 2024; en este se contempla :
a Gases de Occidente S.A. E.S.P. con larespon-
sabilidad de operador administrativo. Al 31 de :

diciembre de 2023, esta fiducia mercantil estd

registrada por $3.233.634.
El 28 de junio de 2010 se constituyd la Com-

pafiia Energética de Occidente S.A.S.E.S.P.con :
sede principal en Popayan. Su objeto social esla
celebraciény ejecucién del Contrato de Gestién
para larealizacién de la gestién administrativa, :
operativa, técnica y comercial, la inversién,
ampliacion de coberturas, rehabilitaciony :
mantenimiento preventivo y correctivodela
infraestructura del servicio y demas actividades :
necesarias para la prestacioén de los servicios
de distribucién y comercializacién de energia
eléctrica en el Departamento del Cauca, donde :
Gases de Occidente S.A. E.S.P.como accionista

gestor tiene una participacion del 51%.
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Compromisos y contingencias

Compafiia Energética de Occidente S.A.S.E.S.P.
suscribié un contrato de Gestién con Centrales
Eléctricas del Cauca S.A. E.S.P, donde define
las obligaciones del Accionista Gestor quien
responde de manera solidaria; este asumira to-
das las obligaciones contempladas en la Oferta
aceptada, asi como en el contrato firmado el
28 de junio de 2010, al tenor de los articulos
1501 y 1603 del Cédigo Civil y 871 del Cédigo
de Comercio, por su propia cuenta y riesqo y
serd responsable frente a Centrales Eléctri-
cas del Cauca S.A.E.S.P.yalos usuariosdela
prestacién del servicio publico domiciliario de
energia eléctrica en el Area de Influencia, todo
de conformidad con los cronogramas definidos
en el contrato y en los Anexos de la Oferta.

Distribucién de energia eléctrica.
Comercializacién de energia eléctrica.
La compra de energia.

La prestacién del servicio de energia eléctrica
alos usuarios del drea de influencia.

Asuntos de régimen econdémico y tarifario.
Medicién.

Facturacién y recaudo.

Servicio al usuario.

Organizary poner en funcionamiento oficinas
de atencién al cliente.

Organizar y poner en funcionamiento un centro
de recepcion de llamadas Call Center.

Constituir un sistema de recaudo idéneo en
el drea de influencia.



Enla medida de lo posible, realizar convenios :
de recaudos con entidades financieras legal- :
mente constituidas para facilitarenel dreade :
influencia el pago del servicio por los usuarios. :

Lainformacién sobre los usuarios.

Otras obligaciones.

El 16 de junio de 2023 se renovo la pdliza
de cumplimiento No. CUM 0003958, cuya :
vigencia es del 5 julio 2023 al 4 julio 2024,
al contrato de gestién suscripto entre Com- :
pafiia Energética de Occidente S.A.S.ES.P.y :
Centrales Eléctricas del Cauca S.A. E.S.P,, por :

$767.922.

Flujos de efectivo contractuales

Con el fin de aunar esfuerzos para financiarla :
adquisicion de transportes de carga que desde
su fabricacién el sistema de propulsién sea
exclusivamente por gas natural a personas :

Estados financieros

prestando servicios de transporte en el pais,
se suscribié un contrato de fiducia mercantil
de administracién y pagos de compafiias de
gas con Alianza Fiduciaria S.A., donde partici-
pan, diversas companiias del sector, dentro de
las cuales se encuentran también Promigas
S.A.E.S.P.y Surtidora de Gas del Caribe S.A.
E.S.P., donde se establecen que los fideico-
mitentes se obligan desde el momento de
la celebracién del contrato a generar unos
aportes al patrimonio auténomo de acuerdo
con un cronograma de pagos.

. Litigios

. La Compaifiia tiene los siguientes litigios y de-
. mandas individuales en contra, cuyas cuantias
© son determinadas por las pretensiones y no son
. reconocidos en provisiones considerando que la
- calificacion de los abogados que manejan cada
. proceso esta calificada como posible:

naturales o juridicas que tengan experiencia :

Diciembre, 2023 Diciembre, 2022

" Gontiad | Vaor | Camtidad | vaior

Procesos ordinarios:
EntreSly51000000 .............................. 10 ................ 978523 .....
,5;‘2853881'0003’ 10 1.526.391
Ordmanos 10 ................ 978524 .....
Labora|es ............................................... 1 7 ............ 214 30 0 o ......................... 1 5 ............. 13560 00 .....
. Total proce s os .................................... 27 .......... 3 559 391 ........................ 25 ............ 2334 52 3 .....

A continuacién, se detalla el nimero de litigios y demandas en contra sin cuantia:

Procesos

Diciembre, 2023

Ordinarios
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37.

La informacién por segmentos se estructura en
funcién de las distintas lineas de negocio de Gases
de Occidente. Las lineas de negocio que se descri-
ben seguidamente se han establecido de acuerdo
con la estructura organizativa de la Compariia que
tiene en cuenta la naturaleza de servicios y produc-
tos ofrecidos. La estructura de esta informacion

Distribucion y comercializacion de
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Operacion por segmento

. esta disefiada como si cada linea de negocio se
. tratara de un negocio auténomo y dispusiera de
© recursos propios independientes que se distri-
buyen en funcién de los activos asignados a cada
- linea conforme a un sistemainterno de distribucién
. porcentual de costos.

Los segmentos de operacion de la Compafiia estan
- conformados de la siguiente manera:

Financiacion no bancaria

gas natural y energia

Gases de Occidente S.A.E.S.P.

Brilla

Segmentos geograficos

Los segmentos de Distribucién y comercializacion de Gas y Financiacién no Bancaria son gestionados
en los mercados integrados de Cali, 23 municipios del Valle del Cauca, Buenaventura, Norte del Cauca
(Padilla, Guachené, Miranda, Corinto y Caloto) y 16 municipios (Alcald, Bolivar, Calima, Darién, El Dovio,
Rio Frio, Toro, Ulloa, Truijillo, Versalles, Vijes, Yotoco, Dagua, Restrepo, La Cumbre)

La Compafiia no ha provisto revelaciones adicionales, ya que la informacién de los ingresos de las acti-
vidades ordinarias presentadas en la tabla de informacién general sobre segmentos de los cuales debe
informarse ha sido preparada de acuerdo con las NCIF.

A continuacién, se presenta la informacién por segmentos de estas actividades:

Financiacion no

bancaria
Diciembre, 2023
Activos $1.135.338.472 359.175.918 1.494.514.390
Pasivos $1.002.158.574 12.534.682 1.014.693.256
Diciembre, 2022
Activos $1.192.567.557 281.740.079 1.474.307.636
@asivos $1.032.107.356 3.027.841 1.035.135.197




Diciembre, 2023

Estados financieros

Distribuciény

comercializacion de
gas natural

S 94.694.921

Financiacion
no bancaria

40.139.248

Total

134.834.169




Estados

Diciembre, 2022

Resultado del periodo

financieros

Distribuciény

comercializacion de
gas natural y energia

108.135.653

Financiacion
no bancaria

26.553.070
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Total

134.688.723
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Nuevas normas y enmiendas no adaptadas

Pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2024, y no han sido aplicados en la preparacion de estos estados financieros
separados. La Compafiia tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan
en sus respectivas fechas de aplicacién y no anticipadamente.

. . Decreto
Modificaciones a las NIIF asociado

Definicion de Estimaciones Contables (Modi-

ficaciones a la NIC 8)

Modificaciones emitidas para aclarar cémo las :
compafiias deben distinguir entre cambios en las
politicas contables y cambios en estimaciones con-
tables, teniendo como foco principal la definiciény

aclaratorias de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacién entre las :
politicas y las estimaciones contables, especifi- :

Definicion de Esltllmacllones Decreto 1611
Contables (Modificaciones ala de 2022
NIC8)
Informaaloln aRevelar Decreto 1611
sobre Politicas Contables de 2022
(ModificacionesalaNIC1)
Concesiones del alquiler
relacionadas con el covid-19 Decreto 1611
mas alla del 30 de junio de de 2022
2021 (Modificacion ala NIIF 16)
Impuestos Diferidos
reIaC|.onados con Activos Decreto 1611
y Pasivos que surgen de de 2022
una Transaccién Unica

\(Modiﬁcaciones alaNIC12)

Fecha de entrada en vigor

Periodos anuales que comienzan en o después

del 1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion
anticipaday sera aplicada prospectivamente a los
cambios en las estimaciones contables y cambios
en las politicas contables que ocurran en o después
del comienzo del primer periodo de reporte anual en
donde la compafiia aplique las modificaciones.

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion
anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enerode 2024. Se permite su aplicacién
anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después
del1 de enerode 2024. Se permite su aplicacién
anticipada. Su aplicacion es retroactiva la cual
podria constituir una reexpresion.

cando que una compafiia desarrolla una estimacioén
contable para alcanzar el objetivo previamente
definido en una politica contable.

De acuerdo con los andlisis realizados, la aclaracion
contenida en esta modificacién no tiene impactos
en los estados financieros por cuanto la aclaracién
coincide con lainterpretacién que la compafiia ha
dado a estos conceptos normativos.

Informacién a Revelar sobre Politicas Contables
(ModificacionesalaNIC1)
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Las modificaciones incluyen lo siguiente:

e Requiere alas compafiias la revelacion de sus
politicas contables materiales en vez de las
politicas contables significativas;

e Aclaran que las politicas contables relacionadas
con transacciones inmateriales, otros eventos
o condiciones son en siinmateriales y por lo
tanto no necesitan ser reveladas;

e Aclaran que no todas las politicas contables
que estdn relacionadas con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones, son
en si materiales para los estados financieros
de la compaifiia.

Impuestos Diferidos relacionados con Activos y
Pasivos que surgen de una Transaccién Unica (Mo-
dificacionesalaNIC12)

Modificaciones emitidas para aclarar cémo las com-
pafiias deben contabilizar los impuestos diferidos en

39.
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cierto tipo de transacciones en donde se reconoce
un activo y un pasivo, por ejemplo, arrendamientos

. yobligaciones por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exen-
cién enelreconocimiento inicial de modo que no se
aplica atransacciones que dan lugar a diferencias

: temporarias iguales y compensatorias. Como resul-
. tado, las compafiias necesitaran reconocer un activo

porimpuestos diferidos y un pasivo por impuestos
diferidos por las diferencias temporarias que surjan
en el reconocimiento inicial de un arrendamiento

© yunaobligacién por retiro de servicio.

Elimpacto estaria dado principalmente en la medida
en que la Compafiia tenga en sus estados finan-
cieros separados activos y pasivos por contratos
de arrendamiento y, pasivos por provisiones origi-
: nados en obligaciones de retiro, rehabilitacion del
. terreno donde se asienta el activo, u obligacion de
© restauracion.

Hechos ocurridos después del

periodo sobre el que seinforma

El 7 de febrero de 2024, se realizé una asamblea extraordinaria de accionistas para abordar el conflicto
deinterés relacionado con el contrato de servicios entre Promigas y Accenture Ltda. Esta ultima reem-
plaza a Enlace Servicios Empresariales Globales S.A.S., buscando eficiencia y transformacién digital. Se
considera a Accenture como el nuevo operador mads idéneo. Las decisiones de la asamblea no afectan
los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 ni requieren ajustes posteriores.

40. Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros separados y las notas que se acompafian fueron autorizados para su emisién
de acuerdo con el acta No 286 de Junta Directiva del 8 febrero de 2024. Estos estados financieros y las
notas que se acompafian seran presentados en la Asamblea de Accionistas de la Compafiia.
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